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e Dun Cumhurbaskani danismaninin ihtiyag duyulmasi durumunda TCMB’nin faiz indiriminde bu ayi pas gegebilecegini belirtmesi,
piyasada bu yénde beklentilerin olusmasina neden oldu. Agirlikli olarak TCMB’nin verecegi kararla bugtnku kur ve tahvil faizleri yén
bulacak (tahvil, sayfa 2)

e Piyasada buglinki toplantida faiz degisikligi olmayabileceg@i yéniinde bir algi olugurken, TCMB’nin faiz indirimine gitmesi durumunda
TRY’nin dinki kazanimlarini geri vermesi ve kurda yeniden 3.10 seviyelerinin goértlmesi beklenebilir. Faiz indiriminin olmamasinin
ise, ilk tepki olarak TRY’de bir miktar daha deder kazanimi yaratabilecegini disunuyoruz. Ancak daha sonra piyasalar, TCMB
aciklamasinda yer alacak yakin ddneme dair mesajlara odaklanacak. ECB toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor, ancak varlik alim
programina dair Baskan Draghi’nin yapacagi degerlendirmeler EUR/USD paritesinde giin iginde hareketlilik yaratabilir (doviz, sayfa
2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB repo ihale faizi (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB OI/N borg verme faizi (%) 8.0 8.0 8.25
14:00 TCMB OI/N borglanma faizi (%) 7.0 7.25 7.25
A.B.D. 17:00 Eylil ayi ikinci el konut satiglari - 5.32 5.33
Euro Bdélgesi 14:45 ECB refinansman orani (%) 0.0 0.0 0.0
14:45 ECB Varlik Alim Hedefi (€ milyar) 80 80 80
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila GGC: Ceyrekten geyrede
Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Kus Bakigi Piyasalar
A Giinluk YBY*
seviye _ degigim (%) KPS Dogisim (%) Degisim (%
USD/TRY 3.0606 -1.07 BIST-100 79,209.85 111 10.43
ESE;—LFJZ\I; izg;g :é;: BIST-30 96,838.30 1.16 10.76
Yurt ici gosterge @hvil (%) Basit Bilogik BIST Bankacilk 135,210.87 1.08 12.75
Bir giin 6nceki kapanig 8.69 8.88 FTSE 100 EOD 7.021.92 031 12.49
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.040 XETRA DAX 10,645.68 0.13 -0.91
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 1820262 0.2 4.46
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,144.29 0.22 491
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 BVSPBovespa 63,505.61 -0.43 46.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKE 225 16,998.91 0.21 -10.69
Altin 1,268.90 0.53 19.68
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Din Cumhurbagkani danismaninin ihtiyag duyulmasi durumunda TCMB’nin 18/10/2016 19/10/2016 (baz puan-bps)

faiz indiriminde bu ayi pas gegebilecedini belirtmesi, piyasada bu yénde bilesik faiz (%) / kapanis degisim

beklentilerin olusmasina neden olurken, USD/TRY kurundaki gerilemeye BRI tszes 9.00 8.88 12

pups

paralel olarak yurt igi tahvil faizlerinde de 12-15 baz puanlik disus yasandi. 10 yillk gdsterge 10.06 9.91 15

Agiklama éncesinde piyasadaki ortalama beklenti TCMB'nin faiz koridorunun  EEab ARt e S

st bandi olan O/N borg verme faizinde 25 baz puanlik indirime gidecedi [yE=TIselslolsls RE MK XN RN Ke ATo ok T e [ A (V)
yonundeydi. Agiklamalarin ardindan bazi analistlerin goruslerini degistirdigi s 118.4 118.5 0.2
belirtiliyor. 2030 165.0 165.4 0.4

2041 105.2 105.8 0.6

Yurt icinde guniin en merakla beklenen gelismesi, TCMB Para Politikasi
Kurulu'nun verecegi faiz karari ve agiklamasindaki ifadeler olacak. Agirlikli 18/10/2016 19/10/2016 degisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%) 1.75 1.75 0
10-2 yIl getiri farki 94 95

¥y =388

olarak TCMB’nin verecegi kararla bugilinki kur ve tahvil faizlerinin yon

bulacagini disiintyoruz.

CDS (5 yillik USD)  18/10/2016 19/10/2016 degisim (bps)
Turkiye 255 249 -6.4
Guney Afrika 259 251 -8.6
Rusya 232 228 4.6
Din A.B.D. tahvil faizleri nispeten yatay bir bantta hareket etti. %1.7520 [EIEHIE! 265 261 -3.7

Yurt disinda ECB toplantisinin ardindan Baskan Draghi'nin varlik alim
programina iliskin yapacadi degerlendirmeler Avrupa tahvil faizlerinde

hareketlilige neden olabilir.

pupEpps

seviyesinden giinii tamamlayan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah ayni  Kaynak Reuters

seviyeye yakin. A.B.D.’de bugiin ikinci el konut satiglari aciklanacak.

Dodviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0978, USD/TRY kuru 3.0650 ve sepet de 3.2107 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cumhurbagkani danismaninin ihtiya¢ duyulmasi durumunda TCMB’nin faiz indiriminde bu ayi pas gegebilecegini belirtmesi, USD/TRY
kurunun dun 3.06 seviyesinin altini gérmesindeki en belirleyici unsurdu. Kiresel piyasalardaki ihmli havanin da TRY’ye kismen olumlu

yansimasinin oldugundan bahsedilebilir.

Piyasada buglnku toplantida faiz degisikligi olmayabilecegi yoninde bir algi olugurken, TCMB’nin faiz indirimine gitmesi durumunda
TRY’nin diinkd kazanimlarini geri vermesi ve kurda yeniden 3.10 seviyelerinin gorilmesi beklenebilir. Faiz indiriminin olmamasinin ise,
ilk tepki olarak TRY’de bir miktar daha deger kazanimi yaratabilecegini dislinliyoruz. Ancak daha sonra piyasalar, TCMB agiklamasinda

yer alacak yakin déneme dair mesajlara odaklanacak.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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ECB toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor. Ancak varlik alim programina
dair Bagkan Draghi'nin yapacagi degerlendirmeler EUR/USD paritesinde gln
icinde hareketlilik yaratabilir. Varlik alimlarinin dnimuzdeki aylarda da ayni
tutarda gergeklestirilecegi ve gerekmesi durumunda Mart 2017 sonrasinda da
uzatilabilecedi yoniindeki bir agiklama EUR’da bir miktar deder kaybina neden
olabilir. Ancak Draghi’nin ekonomik goriinime dair olumlu ifadeler kullanmasi
ve degerlendirmelerinin, varlik alimlarina mevcut seviyesinde ihtiyac
kalmayabilecegi yoniinde bir algi yaratmasi durumunda EUR/USD paritesinde

1.11 seviyesine dogru hareket yasanabilir.

A.B.D. Baskanlik se¢iminde Clinton-Trump arasinda diin gergeklestirilen 3. ve
son minazaranin piyasalara belirgin bir etkisi olmadi. Clinton’in GstinlGgini

korudugu goruliyor.
USDTRY icin Destek: 3.0565-3.0424-3.0345 Direng: 3.0775-3.0810-3.0960

EURUSD igin Destek: 1.0955-1.0913-1.0880 Direng¢: 1.1025-1.1055-1.1100

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Doviz kurlari

EUR/USD
USD/JIPY

GBP/USD
USD/TRY
USD/IZAR
USD/RUB
USD/BRL

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
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18/10/2016

1.0978
103.85
1.2296
3.0938
13.8934
62.47
3.1873

20 Ekim 2016

19/10/2016 degisim (%)

1.0972 -0.1%| Lk
103.44 -0.4%| 4k
1.2281 -0.1%]| 4}
3.0606 -1.1%| 4L
13.8300 -0.5%| 4L
62.18 -0.5%| 4k
3.1682 -0.6%| 4}

Kaynak Reuters

Gorius:

Kuresel piyasalardaki ilimh havanin ve USD/TRY kurundaki dustsiin destegiyle
din BIST-100 endeksi %1.11 yukseldi. Bugtn BIST-100 endeksinde, 78,500,
78,100 ve 77,640 destek; 79,500, 79,800 ve 80,100 ise direng seviyeleri.

Din US$ 1,269 seviyesinden kapanan altinin ons fiyati, bu sabah US$ 1,271
seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,266, US$ 1,260 ve US$
1,250 destek; US$ 1,273, US$ 1,277 ve US$ 1,282 ise direng seviyeleri.

BIST-100

BIST-30
XBANK
XUSIN

MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

18/10/2016

78,340.39 79,209.85
95,723.16 96,838.30 1.16%
133,761.53 135,210.87 1.08%
81,262.03 81,895.08 0.78%
1,103,336 1,115,491 1.10%
107.51 107.86 0.33%
153 14.4 -5.69%

19/10/2016

degisim
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

20 Ekim Persembe

Tarkiye 14:00 TCMB repo ihale faizi (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 8.0 8.00 8.25
14:00 TCMB OI/N borglanma faizi (%) 7.0 7.25 7.25

A.B.D. 17:00 Eylil ayi ikinci el konut satiglar - 5.32 5.33

Euro Bolgesi 14:45 ECB refinansman orani (%) 0.0 0.0 0.0
14:45 ECB Varlik Alim Hedefi (€ milyar) 80 80 80

21 Ekim Cuma

Tarkiye 10:00 Ekim ay tiketici guveni - - 74.29

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
mailto:pinar.uslu@ingbank.com.tr

