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e Onemli bir verinin/agiklamanin bulunmadigi din, yurt ici tahvil piyasasinda yatay bir seyir izlendi. Yarinki TCMB Para Politikasi
Kurulu toplantisi éncesinde bugun de tahvil piyasasinda yatay bant araliinda iglemlerin gerceklesmesini bekliyoruz. Bugiin
A.B.D.'de, Eylil ayi ingaat izinleri ve konut baslangiglar agiklanacak. Fed tyeleri Dudley ve Powell ise 6gleden sonra New York'ta
yapilacak “Piyasa Konferansi’nda konugsacak. Fed Uyelerinin para politikasina dair olasi degerlendirmeleri takip edilecek (tahvil,
sayfa 2)

e USD/TRY kurunda bugin 2.9150 seviyesi ilk diren¢ konumunda. EUR/USD paritesinde ise 20-50 gunlik basit hareketli
ortalamalarin bulundugu 1.1280/1.1260 bdlgesi destek olmayi slrdirlyor. Bugin paritenin 1.1260-1.1360 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz (déviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Eylll ayi ingaat izinleri (aylk %) 0 -0.9 3.5
15:30 Eyliil ay1 konut baslangiglari (aylik %) 21 1.2 -3.0

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Glnluk YBY*

Kapani L. . L.
anlik PANS  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) BIST-100 79,734.54 1.59 -6.98
USD/TRY 2.9039 0.46
EUR/TRY 3.9900 0.28 BIST-30 98,030.71 1.57 -7.65
EUR/USD 1.1324 -0.19 BIST Bankacilik 129,980.55 1.23 -18.22
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 635233  -0.40 -3.26
Bir glin 6nceki kapanig 10.25 10.51 XETRA DAX 10,164.31 0.59 3.66
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.244 Dow Jones Ind. Ave. 17,230.54  0.08 -3.32
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 .
N Bilesik 4 47 . .
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 asdaq Bilesi 905 0.38 3.58
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 2,033.66 0.03 -1.23
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,170.30 -0.56 -0.96
Brent petrol 48.61 -3.67 -15.21

*Yilbasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Goriis:

Diin sabah Cin'de agiklanan 3. ceyrek GSYH biyume verisinin %6.9 ile
%6.8 olan ortalama beklentinin tzerinde gelmesi, Cin ekonomisinde “sert
inig” yasanmayacagini ve A.B.D.’nin uzun ddénem biylumesini asagi
cekmeyecegini dusindirdid. Bunun yani sira din 6gleden sonra
A.B.D.’de agiklanan NAHB Konut Piyasasi Endeksi'nin 64’e ylkselmesi
de A.B.D. tahvil faizlerinde yukari yondeki kipirdanmada pay sahibiydi.
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Diin glin icinde %2.0560 seviyesine kadar yukselen ve sonrasinda gunu
o ] o 2030 167.6 0.2

%2.0280 seviyesinden tamamlayan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu
2041 105.2 0.5

sabah %2.02 seviyesine yakin hareket ediyor.

- . - 5 ) o . 16/10/2015 19/10/2015 degdisim (bps)
Onemli bir verinin/agiklamanin bulunmadigi ddn, yurt i¢i tahvil A.B.D. 10 yillk (%) Py 0
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piyasasinda yatay bir seyir izlendi. Yarinki TCMB Para Politikasi Kurulu

10-2 yil getiri farki 143

toplantisi 6ncesinde bugiin de ayni durumun korunmasini bekliyoruz.
CDS (5 yillik USD)  16/10/2015 19/10/2015 degisim (bps)

Bugin A.B.D.'de ise, Eylil ay! insaat izinleri ve konut baslangiglari EyiRys 256 259 3.0 {}
aciklanacak. Fed Uyeleri Dudley ve Powell 6gleden sonra New York'ta [Felissv@xiaes 232 237 50 ﬂ’
yapilacak “Piyasa Konferansi'nda konusacak. Fed (yelerinin para [Ny 287 202 55 {}
politikasina dair olasi degerlendirmeleri takip edilecek. Brezilya 438 456 18.7 {}

Kay nak: Reuters

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1325, USD/TRY kuru 2.9055, sepet ise [t L e G

3.0970 seviyesinde bulunuyor. EUR/USD 1.1346 1.1324 -0.2% @
Gériis: USDIJPY 119.42 119.48 0.1%| 4}
GBP/USD 1.5434 1.5461 0.2% {}

Din USD’nin dunya para birimleri geneli karsisinda hafif deger kazandigi USD/ITRY 28907 29039 0.5% {}
g6zlendi. Sabah saatlerinde Cin’den gelen GSYH blylime verisinin USDIZAR 13.0764 13.2757 1.5% ‘i}
piyasadaki ortalama beklentinin (zerinde kalmasinin USD'deki bu hafif | 61.05 62.37 2204 ‘f}
&

degerlenmede rol oynadigini sdylemek mimkin. Zira Cin'den gelen [Stsey 3.9237 3.8842 -1.0%

verilerin olumlu olmasi, gectigimiz ay kiresel ekonomik goériinime dair

endiseleri de vurgulayarak faiz artinmina gitmeyen Fed’in bu yonde bir Yilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

adim atmasinin énlndeki potansiyel engellerin azaliyor olabilecegine isaret -6.4%

ediyor. 0.2% i
) : N -0.5% l

Diin sabah saatlerinde 2.88 seviyesini test eden USD/TRY kurunun daha 10.6%

sonra kuresel piyasalardaki harekete paralel yonuni yukari gevirdigini ve |

din aksam 2.9060 seviyesine kadar ylkselen kurun ginu bu seviyeye 1639?:0

yakin tamamladigini gérdik. Kurda bugiin 2.9150 seviyesi ilk direng 316% '

Kay nak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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konumunda. Bu seviyenin kirilmasi durumunda ise gozler 6nimuzdeki ginlerde 21 gunlik Ussel hareketli ortalamanin bulundugu
2.9460'a gevrilecek. Buglin gelismekte olan lilke para birimlerindeki genel havaya bagl olarak yén bulmasi beklenebilecek USD/TRY
kurunda, yarin TCMB Para Politikasi Kurulu’ndan gelecek mesajlara odaklanilacak.

Persembe glni yapacagi toplantida ECB, mevcut varlik alim programini genisletme/uzatma karari vermese bile Baskan Draghi’nin
toplanti sonrasinda verecegi mesajlarin bu yéndeki bir adima kapi acabilecegi yonindeki bazi beklentiler, EUR’nun diin gerilemesine
neden oldu. Din 1.1310 seviyesinin altina gerileyen ve bu sabah 1.1330’a yakin seyreden EUR/USD paritesinde 20-50 glinlik basit
hareketli ortalamalarin bulundugu 1.1280/1.1260 bdlgesi destek olmayi surduriyor. Bugtin paritenin 1.1260-1.1360 aralijinda hareket
etmesini bekliyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.8900-2.8800-2.8700 Direng: 2.9150-2.9270-2.9460

EURUSD i¢in Destek: 1.1300-1.1260-1.1210 Direng: 1.1380-1.1450-1.1490

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din kiresel hisse senedi piyasalarindaki karigik seyre ve USD/TRY 16/10/2015 19/10/2015 degisim

kurundaki yikselis egilimine kargin olumlu bir seyir izleyen BIST-100 ENSET) 78.,483.55 79.734.54

endeksi giinu %1.59'luk artigla 79,734.54 puan seviyesinden tamamladi. RSN 96,514.44 98,030.71 1.57%

BIST-100 endeksi din gini Temmuz sonundan bu yana gordigid en BNGYNN 128,400.72 129,980.55 1.23%
yiksek seviyeden tamamlarken, AB'nin suregelen mdlteci krizi kapsaminda FYEIN 79,134.89 80,683.50 1.96%
Tarkiye'ye mali kaynak saglayacak olmasinin yarattigi olumlu hava BIST- J¥elRy= 1,118,334 1,136,473 1.62%
100 endeksindeki ylkseliste rol oynadi. MSCI EM 111 112 0.30%
VIX 151 15.0 -0.47%

Diin gerileme egilimi gdsteren ve gini US$ 1,170 seviyesinin hemen

Kay nak: Reuters

Uzerinde tamamlayan altinin ons fiyati, bugiin de giine dislsle basladi.
Altinin ons fiyatinda US$ 1,165, US$ 1,150 ve US$ 1,141 destek; US$ 1,176, US$ 1,191 ve US$ 1,200 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

20 Ekim Sal

A.B.D. 15:30 Eylll ayi ingaat izinleri (aylik %) 0 -0.9 35
15:30 Eylul ay1 konut baslangiglan (aylik %) 2.1 1.2 -3.0

21 Ekim Garsamba

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25

Brezilya - SELIC faiz orani (%) 14.25 14.25 14.25

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -

22 Ekim Pergembe

Tarkiye 10:00 Tuketici Glven Endeksi - - 58.52

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 255
15:30 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi
17:00 Eyldl ay ikinci el konut satiglari (aylik %) 1.7 0.75 -4.84
18:00 Kansas City Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - -8.0

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 - 0.05
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konugmasi

23 Ekim Cuma

Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi imalat PMI 51.8 - 52.0
11:00 Ekim ayi birlesik PMI 53.5 - 53.6

Almanya 10:30 Ekim ayi imalat PMI - - 52.3
10:30 Ekim ayi bilesik PMI - - 51.9

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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