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e Siyasi belirsizligin, artan jeopolitik risk algisinin ve giivenlik endigelerinin yani sira TCMB’nin agiklamalarinin piyasalarda rahatlatici
bulunmamasinin etkisiyle USD/TRY kurunda rekor seviyesi surekli yenilenirken, din yurt i¢i tahvil piyasasinda temkinli bir durus
vardi. TCMB'nin bir haftalik repo ihalesi araciliiyla piyasaya yaptigi fonlamayi ne kadar azaltacadi bugin ve yarin dikkatle
izlenecek. Borglanma maliyetlerindeki olasi artig, TL tahvil faizleri Gzerinde de baskiyi canli tutabilir (tahvil, sayfa 2)

e Din aksam saatlerinde yayimlanan Fed tutanaklarinin etkisiyle USD’de gézlenen hafif gerileme aksam saatlerinde USD/TRY
kurunun da 2.91 seviyesinin altina gekilmesine imkan tanisa da, kur bu sabah erken saatlerde dislk hacimle yapilan islemlerde
3.0020 seviyesine kadar yukselerek yeni rekorunu goérdu. Kurda, islem hacminin disik oldugu saatlerde kisa sirede yasanan
yukselis, TRY satiglarinin 3.00 seviyesinde bulunan dijital opsiyonlari ¢alistirma amagli olabilecegini dustndiriyor. Kurda bugiin
hareketliligin devam edecegini dustniyoruz. Bugin EUR/USD paritesinde A.B.D.'de yayimlanacak haftalik issizlik maasi
bagvurulari, ikinci el konut satiglari, Conference Board Oncii Endeksi ve Philadelphia Fed is diinyasi gérinimii gibi ikincil énemdeki
veriler takip edilecek. Verilerden olumsuz bir siirpriz gikmadigi takdirde EUR/USD paritesinin 1.1150 seviyesinin altinda kalacagi
beklentisindeyiz (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari
17:00 Agustos ayi Philadelphia Fed s Dinyasi Gériinimii 6.0 6.2 5.7
17:00 Temmuz Conference Board US Oncii Endeksi (aylik %) 0.2 0.2 0.6
17:00 Temmuz ayi ikinci el konut satiglari (SAAR, aylik %) -1.6 -1.5 3.2

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Gunluk YBY*
PaNI%  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 75,299.59 -0.87 -12.16
USD/TRY 2.9245 1.11 BIST-30 92,217.58 -0.94 -13.13
EURITRY 3.2533 1.96 BIST Bankacilik 123,272.89  -0.27 -22.44
EUR/USD 1.1117 0.90
_ — FTSE 100 EOD 6,403.45 -1.88 -2.48
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
XETRA DAX 10,682.15 -2.14 8.94
Bir giin 6nceki kapanis 10.44 10.71
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.497 Dow Jones Ind. Ave. 17,348.73 -0.93 -2.66
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 5,019.05 -0.80 5.98
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,079.61 -0.83 1.01
. N
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 NIKKEl 225 20,222.63 161 14.06
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Altin 1,134.06 1.47 -4.02

" *Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bolumii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Siyasi belirsizligin, artan jeopolitik risk algisinin ve giivenlik endiselerinin 18/08/2015 19/08/2015 (baz puan-bps)

yani sira  TCMB'nin  agiklamalarinin  piyasalarda rahatlatici bilesik faiz (%) / kapanis degisim

bulunmamasinin etkisiyle USD/TRY kurunda rekor seviyesi surekli [RWIRCrtsels 10.68 10.71 3
yenilenirken, diin yurt ici tahvil piyasasinda temkinli bir durus vardi. EIEVIIe R 10.29 10.26 -3

@

TCMB'nin bir haftalik repo ihalesi araciligiyla piyasaya yaptigi fonlamay! RIS ARk -39 -45

ne kadar azaltacagi bugin ve yarin dikkatle izlenecek. Borglanma degisim (USS)

. . . . . Lo TR Eurobond ($)  18/08/2015 19/08/2015
maliyetlerindeki olasi artig, TL tahvil faizleri tUzerinde de baskiyr canli

. 2025 116.8 116.1 -0.7
tutabilir.

2030 163.6 162.8 -0.8

Tahvil piyasasinda, TCMB’nin verecegi TL likiditenin yani sira USD/TRY  [pIeY&0 101.1 100.1 -1.0

kurundaki hareketler de belirleyici olabilir.

18/08/2015 19/08/2015 degisim (bps)

@ @aé

Dun aksam yayimlanan tutanaklar, FOMC Gyelerinin A.B.D. ekonomisinin  a¥=ASAIAZ I SC0)
faiz artinmini gerekli kilacak noktaya yaklasmakta oldugu konusunda [ESZA%EEUREN

genel anlamda hem fikir oldugunu gosterse de, tutanaklar enflasyondaki  FelpSYERVITAUS ) BEE (0 T2 SRR e 0 A0 KIS

degisim (bps)
dusuk seyir ve kiresel ekonomik gortiniime iliskin belirsizliklerin FOMC Turkiye
Uyelerini kaygilandirdidina da isaret etti. Piyasa katihmcilari, tutanaklarda Gliney Afrika

Uyelerin enflasyonun orta vadede hedef seviyeye ulasacadi konusunda Rusya

DD

given iginde olmalari i¢in ekonomik toparlanmaya dair daha fazla kanit ~F-FeSaTV

gormek istedikleri yonindeki ifadeye odaklanirken, tutanaklar Temmuz  Kaynak: Reuters

ayl karar metnine gore “glvercince” bulundu. Tutanaklar sonrasinda

A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Diin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.1960’tan %2.1290’a geriledi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %2.12
seviyesinde bulunuyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1127, USD/TRY kuru 2.9515, sepet ise 3.1170 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yurt icinde tekrar segime gidilecedine neredeyse kesin goéziyle bakilmasi neticesinde siyasi belirsizligin korunmasi ve i¢ givenlige
iliskin kaygilarla jeopolitik risklerin ylksek seyretmesi TRY’yi baski altinda tutarken, TCMB’nin diin ekonomistlerle yaptigi toplantida
Onceki gin duyurdugu “yol haritasi’na daha fazla netlik kazandirmamasi da TRY’ye olumsuz yansidi. Piyasa katilimcilar arasindaki
genel gorus, simdilik likidite adimlariyla parasal sikilastirmaya gitmeyi tercih edecek olan TCMB’nin faiz oranlarinda yapilacak olasi bir
artirnm igin Fed’den gelecek normallesme hamlesini bekleyecegi yonunde. TCMB'’nin diin 6gleden sonra yayimladigi akademik nitelikli
notta, mevcut para politikasi koridoru uygulamasi cercevesinde likidite uygulamalarinin da faiz artinmina benzer sikilastirma

saglayabilecegini vurgulamasi da bu distinceyi destekliyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Di U Ukselis egilimiyle basl D/TRY k daki yuk onli
Un gline ylkselis egilimiyle baslayan USD/ RORiRAER AL D\ iz kurlar 18/08/2015  19/08/2015 degisim (%)

hareketin Siirt'te sekiz askerin sehit edildigi yonindeki haberin ve
EUR/USD 1.1018 1.1117 0.9%

USD/JPY 124.39 123.78 -0.5%
GBP/USD 1.5656 1.5678 0.1%
USD/TRY 2.8923 2.9245 1.1%
USD/ZAR 12.8965 12.8804 -0.1%
USD/RUB 65.82 66.59 1.2%
USD/BRL 3.4678 3.4924 0.7%

Dolmabahge Saray! yakinlarinda yasanan silahli ¢atismanin etkisiyle hiz
kazandigini ve kurun 2.94 seviyesinin Uzerine yukseldigini gordik. Dun
aksam saatlerinde yayimlanan Fed tutanaklarinin etkisiyle USD’de
g6zlenen hafif gerileme aksam saatlerinde USD/TRY kurunun da 2.91
seviyesinin altina cekilmesine imkan tanisa da, kur bu sabah erken

saatlerde duslk hacimle yapilan islemlerde 3.0020 seviyesine kadar

D e

yukselerek yeni rekorunu goérdid. Kurda, islem hacminin disik oldugu

saatlerde kisa slirede yasanan yukselis, TRY satislarinin 3.00 seviyesinde Y ibagindan bu yana USD Karsis ndaki performans (%)

bulunan dijital opsiyonlari (kur bu seviyeye ulasirsa alicisina 6deme

- 0,
saglayan s6zlesmeler) calistirma amagl olabilecegdine isaret ediyor. Kurda z;z |
bugiin hareketliligin devam edecegini distinliyoruz. 0.9% F
Diin FOMC tutanaklar 6ncesinde giin iginde 1.1020-1.1070 araliginda -20.3% |
hareket eden EUR/USD paritesi, Fed’in Eylil ayinda faiz artinmina -10.418
gidebilecegi beklentisini hafif zayiflatan tutanaklarin etkisiyle yiikselerek bu -~ |
-23.9%

sabah 1.1150 seviyesine yaklastl. Benzer sekilde, JPY’nin de din USD

Kay nak: Reuters

karsisinda deger kazandidini ve USD/JPY paritesinin 123.7 seviyesine

kadar geriledigini g6zledik. Bugiin EUR/USD paritesinde A.B.D.'de yayimlanacak haftalik issizlik maasi basvurulari, ikinci el konut
satiglari, Conference Board Oncli Endeksi ve Philadelphia Fed is diinyasi gériinimi gibi ikincil énemdeki veriler takip edilecek.
Verilerden olumsuz bir siirpriz ¢ikmadigi takdirde EUR/USD paritesinin 1.1150 seviyesinin altinda kalacagi beklentisindeyiz.

USDTRY icin Destek: 2.9400-2.9270-2.9100 Direng: 2.9700-2.9840-3.0000

EURUSD icin Destek: 1.1075-1.1050-1.1000 Direng: 1.1150-1.1190-1.1240

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Dun USD/TRY kurundaki yikselise karsin birinci seansta hafif artida 18/08/2015 19/08/2015

degisim

seyreden BIST-100 endeksi, kurdaki yukselisin 6gleden sonra artan 75.960.11 75,299.59 -0.87%
guvenlik kaygilarinin da etkisiyle hiz kazanmasiyla 75,188.0 puan 93,088.75 92,217.58 -0.94%
seviyesine kadar geriledi. Boylece endeks, 2014 yihinin Ekim ayindan bu 123,606.64 123,272.89 -0.27%
yana gordigi en dislk seviyeye geriledi. DUn guni %0.87’lik dusugsle 77.222.52 76,578.30 -0.83%
75,299.59 puan seviyesinden tamamlayan BIST-100 endeksi bugin giine 1,072,156 1,063,039 -0.85%
satigla baslayarak 75,000 puan seviyesinin altini goérdi. BIST-100 119 116 1.77%
endeksinde 74,500, 74,000 ve 73,800 destek; 76,000, 76,650 ve 77,000 13.8 15.3 10.59%

direncg seviyeleri. Kay nak: Reuters

Altinin ons fiyati diin Fed’in Temmuz ay! karar metnine gére glvercince bulunan FOMC tutanaklarinin etkisiyle sert yikselerek bu
sabah US$ 1,138 seviyesinde bulunan 50 giinliik basit hareketli ortalamasinin Gzerine yiikseldi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,132, US$
1,126 ve US$ 1,117 destek; US$ 1,142, US$ 1,146 ve US$ 1,150 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
20 Agustos Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari
17:00 Agustos ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériiniimii 6.0 6.2 5.7
17:00 Temmuz ayi Conference Board US Oncii Endeksi (aylik %) 0.2 0.2 0.6
17:00 Temmuz ayi ikinci el konut satislari (SAAR, aylik %) -1.6 -1.5 3.2
Almanya 09:00 Temmuz ay1 UFE (aylik %/YY %) -/- -/- -0.1/-1.4
21 Agustos Cuma
Tarkiye 10:00 Agustos ay! tuketici guiveni - - 64.7
Euro Bolgesi 17:00 Agustos ayi tiketici gliveni -6.2 - -7.1
11:00 Markit PMI imalat 52.2 - -
Almanya 09:00 Eylil ay1 GfK tlketici guveni anketi - - 10.1

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmis olan bu rapor, hic bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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