[(")zzl. BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

1 Temmuz 2016

e Mart ayinin ortalarinda %10 seviyesinin biraz tzerinde seyreden 10 yillik tahvilin bilesik faizi diin %9.20’ye geriledi. TCMB Para
Politikasi Kurulu 19 Temmuz'da toplanacak. %9 seviyesinde olan faiz koridorunun Ust bandinda indirimlerin devaminin gelip
gelmeyecegi ve/veya yeni sadelesme adimi aciklanip agiklanmayacag! izlenecek. Bu olmadan 10 yillik tahvilin bilesik faizinde %9.00-
%8.90 arahiginin altina inilmesi simdilik zor gértnuyor (tahvil, sayfa 2)

e MSCrI'nin gelismekte olan llke para birimleri endeksi, Brexit sonrasi kayiplarin yaklasik %96’sinin geri alindigini gosterdi. BoE
Bagkani Carney, Brexit karariyla ekonomik goérinimin bozuldugunu ve yaz aylarinda para politikasinin gevsetilmesine ihtiyag
duyulabilecegini soyledi. ING, BoE'nin Adustos toplantisinda faiz oranini 25 baz puan indirebilecegini, parasal geniglemeyi
artirabilecegini digtnuyor. Euro Bélgesi’'nde Haziran ayr Markit PMI imalat, A.B.D.’de de ISM imalat verilerinin yayimlanacagi bugdin,
EUR/USD paritesinin 200 giinlik basit hareketli ortalamasinin oldugu 1.11 seviyesinin hangi tarafinda kapanacagi izlenecek. Paritenin
buglin 1.1030-1.1150 bandinda kalmasini bekliyoruz. Gelismekte olan ulke para birimlerine paralel hareket edecegini dugindigimiz
USD/TRY kurunda ise, 2.88 seviyesinin kirilmasi halinde 2.8765 seviyesi izlenecek, direng ise 2.8995’te (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 17:00 Haziran ayi ISM imalat - 51 51.3
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

P Giinliik YBY*
Seviye _ degigim (%) KaP3NS  Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 2.8763 041 BIST-100 76,817.19  0.14 7.10
EBE; LTJZE i:iggj gi’; BIST-30 9453522  0.02 8.13
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk  129,405.76 0.66 7.91
Bir giin 6nceki kapanig 8.53 8.74 FTSE 100 EOD 6,504.33 2.217 4.20
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.472 XETRA DAX 9,680.09 0.71 -9.89
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 17,929.99 1.33 2.90
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,098.86 1.36 2.69
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.00 BVSPBovespa  51,526.93 103 18.86

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKE 225 15.575.92 0.06 1817
Altin 1,321.78 0.25 24.67

Brent petrol 49.71 -1.78 33.34

iyi Bayramlar Dileriz...

. . * Yibagindan bu yana
Bir sonraki raporumuz 11 Temmuz’da yayimlanacaktir.

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorus:
Gecgen hafta Cuma glini Brexit sonrasinda yikselerek %9.73 seviyesini 29/06/2016 30/06/2016 (baz puan-bps)
goren yurt igindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizi diin %9.20 seviyesine geriledi bilesik faiz (%) / kapanis degisim
(Brexit dncesinde bilesik faiz %9.45’teydi). 2 yillk gosterge 8.75 8.74 -1 =
10 yillk gbsterge 9.30 9.22 =1
Mart ayinin ortalarinda %10 seviyesinin biraz Uzerinde seyreden 10 yillik s g @
10-2 yIl getiri farki 55 48
tahvilin bilegik faizindeki dustsin nedenleri olarak sunlari sayabiliriz: A
, o ] ) TR Eurobond ($)  29/06/2016 30/06/2016 degisim (US$)
- TCMB’nin Mart ayindan beri faiz koridorunun st bandinda toplam
R 2025 123.6 1235 01| =
175 baz puanlik indirime gitmesi,
Yillik kirdek enfi Kesmelerinin beklentiden iyi [ 1ras L 02| &
- ik ve cekirdek enflasyon gerceklesmelerinin beklentiden iyi
¢ yon gercexies A 2041 112.1 112.0 -0.2| =
gelmesi,
. . . . - degisim (b,
- Brexit sonrasinda Fedin bu yil faiz artinmina gitmeyecegi 29/06/2016 30/06/2016 _ degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (% 1.48 1.49 2
beklentisinin agirlik kazanmasi, il (%) =
. . N . 10-2 yIl getiri fark 85 90
- Brexit kaynakli ilk sokun atlatiimasinin ardindan 6zellikle gelismekte
olan ilke piyasalarinda gozlenen toparlanma cabasi ve iyimserlik,  |KEaCRCRULSES R/ kR I G
- Tirkiye'nin Rusya ve israil ile iliskilerinin diizelmekte oldugu [HERUA =
yénindeki haberler ve bu durumun &nimizdeki dénemde |NeaAAULS =
Turkiye'nin dis ticaret ve turizm verilerine olasi yansimalari. Rusya =
Brezilya @

22 Haziran’da ekonomistlerle gerceklestirdigi toplantida TCMB, para Kaynak Reuters
politikasinin édnimuizdeki donemdeki seyrine iliskin net mesaj vermekten
kacinmig, ancak sadelesmenin ayni hizda devam etmeyebilecegi ve surecin sonuna giderek yaklasildigi mesajini vermisti.

TCMB’nin Mart ayindan itibaren gerceklestirdigi toplam 175 baz puanlik indirim sonrasinda faiz koridorunun Ust bandi %9 seviyesine
geriledi. 1 haftalik repo ihale faizi %7.5'te, faiz koridorunun alt bandi ise %7.25 seviyesinde bulunuyor.

Daha 6nceki toplantida TCMB, sadelesme siirecinde %7.5-8.5 arasinda, politika faizi ile ortalama fonlama maliyeti arasinda bir yerde tek
bir faize dogru ilerlendigi mesajini vermisti.

TCMB’nin ortalama fonlama maliyeti 30 Haziran itibariyla %8.21 seviyesinde bulunuyor. Dolayisiyla, TCMB’nin faiz indirimlerine basladigi
24 Mart tarihinden itibaren ortalama fonlama maliyetinde yaklasik 70 baz puanlik disis yasandigini goriyoruz.

TCMB Para Politikasi Kurulu 19 Temmuz'da toplanacak. %9 seviyesinde olan faiz koridorunun ust bandinda indirimlerin devaminin gelip
gelmeyecegi ve/veya yeni sadelesme adimi agiklanip agiklanmayacagi izlenecek. Bu olmadan 10 yillik tahvilin bilesik faizinde %9.0-

%8.90 arahginin altina inilmesi simdilik zor gérundyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1080, USD/TRY kuru 2.8880, sepet ise 3.0420 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

MSCrP'nin gelismekte olan llke para birimleri endeksi, Brexit dncesinde 1,519.19
degerindeydi. Brexit kararinin geldigi giin olan 24 Haziran'da endeks 1,490.32
seviyesine gerilemisti. Dun itibariyla bu endeks 1,518.11 degerini alarak, Brexit

sonrasi kayiplarinin yaklasik %96’sinin geri alindigini gosterdi.

Diinkii konusmasinda ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani Carney, Brexit
karariyla ekonomik gérinimun bozuldugunu ve yaz aylarinda para politikasinin
gevsetilmesine ihtiyag duyulabilecegdini séyledi. 17 Temmuz’'da BoE toplanacak
ve ilk degerlendirmelerini yapacak. ING, BoE’nin AJustos toplantisinda faiz
oranini 25 baz puan indirebilecegini, parasal genislemeyi artirabilecegini

disunuyor.

Carney’in  konusmasinin ardindan GBP yeniden baski altinda kalirken,
GBP/USD paritesi 1.32 seviyesine geriledikten sonra bu sabah 1.3280
seviyesinde bulunuyor. Ayni nedenden dolayi EUR da deger kaybederken,
1.1030 seviyesine gerileyen EUR/USD paritesi, bu sabah 1.11 seviyesinin
hemen altinda hareket ediyor.

Euro Bélgesi'nde Haziran ayi Markit PMI imalat, A.B.D."de de ISM imalat
verilerinin yayimlanacag: bugin, EUR/USD paritesinin 200 glnlik basit

Déviz kurlar 29/06/2016
EUR/USD 1.1123
USD/JIPY 102.81
GBP/USD 1.3424
USD/TRY 2.8882
USD/ZAR 14.7845
USD/RUB 63.67
USD/BRL 3.2215

30/06/2016 degisim (%)

1.1104 -0.2%| 4}
103.25 0.4%| 4}
1.3306 -0.9%| I}
2.8763 -0.4%| 4L
14.6800 -0.7%| 4}
63.75 0.1%| 4}
3.2126 -0.3%| 4}

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak: Reuters

hareketli ortalamasinin oldugu 1.11 seviyesinin hangi tarafinda kapanacagi izlenecek. Paritenin bugiin 1.1030-1.1150 bandinda

kalmasini bekliyoruz. Gelismekte olan llke para birimlerine paralel hareket edecegini disindigimiz USD/TRY kurunda ise, 2.88

seviyesinin kirilmasi halinde 2.8765 seviyesi izlenecek, direng ise 2.8995te.
USDTRY igin Destek: 2.8765-2.8730-2.8630  Direng: 2.8995-2.9064-2.9177

EURUSD icin Destek: 1.1050-1.1030-1.1010 Direng: 1.1150-1.1230-1.1275

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Dun de hisse senedi piyasalarinda ylkselis yasanirken, BIST-100 endeksindeki
%0.14 kalmasi, Sali aksami yasanilan terdér olay ile
iliskilendirilebilir. Bugline yikselisle baslamasini bekledigimiz BIST-100
endeksinde 76,350, 75,800 ve 75,520 puan destek; 77,200, 77,400 ve 78,000

puan ise direng seviyeleri.

artisin ile sinirh

Bu sabah US$ 1,332 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,321, US$ 1,313,
US$ 1,305 ve US$ 1,300 destek; US$ 1,336 ve US$ 1,358 ise direng seviyeleri.

29/06/2016

BIST-100 76,711.97

BIST-30 94,514.97
XBANK 128,561.03
XUSIN 77,562.92
MSCI TR 1,090,581
MSCI EM 99.00
VIX 16.6

30/06/2016

degisim

76,817.19
94,535.22 0.02%
129,405.76 0.66%
77,884.76 0.41%
1,093,623 0.28%
100.04 1.05%
15.6 -6.07%

Kaynak Reuters

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

1 Temmuz 2016

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

1 Temmuz Cuma

A.B.D. 17:00 Haziran ayi ISM imalat - 51 51.3
Cin 04:00 Haziran ay1 PMI imalat - 50.1 50.1
YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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