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e Enflasyon Raporu'nda TCMB, enflasyon tahminini 2017 yili igin %6.5’ten %8.0’e; 2018 yili igin de %5.0’'ten %6.0’ya yikseltti ve
ozellikle 2017 yil sonu enflasyon tahminine iliskin yukari yonli risklerin daha belirgin oldugunu belirtti. TCMB Bagkani para politikasi
durusunun halihazirda siki, gerekirse ilave sikilastirmanin da masada oldugunu soéylerken, TCMB’den gelen agiklamalar diin
piyasalarda belirgin bir hareketlilik yaratmadi. Bugliniin 6ne ¢ikan ve A.B.D. tahvil faizlerine yén verecek olan giindem maddesi, Fed
toplantisi sonrasinda yapilacak agiklama olacak. Agiklamasinda Fed, Mart’taki toplantisinda faiz artinrmina gidecegini isaret eden
degerlendirmelerde bulunursa, uzun vadeli A.B.D. tahvil faizlerinde yaklasik 10 baz puanlk ylkselis yasanabilir (tahvil, sayfa 2)

e A.B.D.Baskani Trump’in ve danigsmani Navarro'nun agiklamalari din USD’nin 6zellikle EUR ve JPY karsisinda deder kaybetmesinde
etkili oldu. Agiklamada, Almanya’nin, Japonya’'nin ve Cin’in para birimlerini devallie ederek A.B.D.’li sirketlere ve tiketicilere zarar
verdiginin séylenmesi, gu¢li USD politikasinin geride birakilacagini disindirdi. Aksam yayimlanacak Fed agiklamasinda, para
politikasini sikilastirici ifadelerin yer almasi durumunda EUR/USD paritesinde yaklasik %1.5’lik disls yasanabilir. Bir dnceki
aciklamanin buyuk 6l¢iide korundugu, ancak agiklamadan “...Fed faizlerinde sadece kademeli artislar” ifadesinin kaldiriimasi halinde
ise paritede %0.5'lik dugts gorilebilir (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 16:15 Ocak ayi 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 170 175 152.6
18:00 Ocak ay! ISM imalat 53.4 54.8 54.7
22:00 Fed karari (Ust bant) 0.75 0.75 0.75

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Seviye degii;ri‘r:"((“/) Kapanig Gunlik YBY*
0 e o, v o,
USD/TRY 3.7724 0.21 Dedisim (%) Dedisim (%)
EUR/TRY 4.0736 0.96 BIST-100 86,295.72 0.07 10.44
EUR/USD 1.0795 0.96 BIST-30 105,850.34 0.10 10.84
Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankaclk 143,461.37 0.02 10.74
Bir glin 6nceki kapanis 10.88 11.15 FTSE 100 EOD 7.099.15 027 061
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.211 XETRA DAX 1153591 o5 0.47
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow J 10.864.09 0.54 051
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00 W Jones 0% o -
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25 S&P 500 2,278.87 -0.09 1.79
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa 64,670.78 0.57 7.38
Altin 1,210.51 1.30 5.13

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Goris:

Din yayimladigi Enflasyon Raporu’nda TCMB, enflasyon tahminini 2017 yili
icin %6.5'ten %8.0’e; 2018 yili i¢in de %5.0'ten %6.0’ya yukseltti. Enflasyon
tahmini 2019 yili igin %5 olarak belirtti. TCMB bu gercevede enflasyonun %70
olasilikla 2017 yili sonunda %6.6 ile %9.4 araliginda (orta noktasi %8.0), 2018
yili sonunda ise %4.2 ile %7.8 aralijinda (orta noktasi %6.0) gerceklesecegini
tahmin ediyor.

TCMB, kisa donemde islenmemis gida fiyatlarindaki baz etkilerinin ve TL
cinsinden ithalat fiyatlarinda goézlenen gelismelerin enflasyon lzerinde belirgin
bir yukar1 yonli etki yapmasinin beklendigini, 6zellikle 2017 yil sonu enflasyon
tahminine iligkin yukari yonlu risklerin daha belirgin oldugunu belirtti.

TCMB Baskani Cetinkaya basin toplantisinin soru-cevap kisminda, para
politikasi durugunun hélihazirda siki, gerekirse ilave sikilastirma da masada
oldugunu soyledi.

Gorunur vade icin enflasyon beklentilerinde kalici ve ciddi bir iyilesme
gorilmedigi surece sikilastirmanin devam edecegini aktaran Baskan, reel
sektorlin ddviz kuru riskini daha iyi yonetebilmesi konusunda nasil bir
mekanizma olusturulabilecedi konusunda calismalarin devam ettigini belirtti.

30/01/2017 31/01/2017 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis

2 yillk gosterge 11.21
10 yillik gbsterge 11.06
10-2 yil getiri fark -15

11.15
10.98
-17

degisim
-6
-8

TR Eurobond ($)  30/01/2017
2025 109.7
2030 149.4
2041 93.0

A.B.D. 10 yillk (%) 2.48

31/01/2017 degisim (USS$)
110.2 0.4
149.9 05
93.3 0.4
30/01/2017 31/01/2017 degisim (bps)
2.45 -3
125

10-2 yil getiri fark 127

CDS (5 yilik USD)  30/01/2017
Turkiye 263
Guney Afrika 208
Rusya 179
Brezilya 248

31/01/2017
266
210
182
250

degisim (bps)
2.7
2.0

31
2.0

Kaynak Reuters
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TCMB'den gelen agiklamalar diin piyasalarda belirgin bir hareketlilik yaratmadi. Din TCMB’nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti

%10.31’den %10.34’e cikt.

Hazine Mustesarligi da Subat-Nisan dénemi i¢ borglanma stratejisini agikladi. Hazine’nin Subat-Mart-Nisan aylarinda itfalarindan daha

fazla borglanmak istedigi ve daha 6nce Subat'ta ve Mart'ta borglanmayi 6ngordigini belirttidi tutarlari artirdigr gortliyor. Subat'ta

Hazine, TL 5.9 milyarlik itfasina karsilik diuzenleyecegi 3 tahvil ihalesi, 1 kira sertifikasi ihraci ile toplam TL 6.2 milyarlik borglanma

yapmayI planhyor. Mart ve Nisan aylarinda da sirasiyla TL 18.5 milyarlik ve TL 2.2 milyarlik bor¢lanma yapilmasi planlaniyor.

Din %2.45'ten kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.48 seviyesinde bulunuyor.

Bugliniin 6ne ¢ikan ve A.B.D. tahvil faizlerine yon verecek olan giindem maddesi Fed toplantisi sonrasinda yapilacak agiklama olacak.

Eger aciklamasinda Fed, Mart'taki toplantisinda faiz artinmina gidecegini isaret eden degerlendirmelerde bulunursa, uzun vadeli A.B.D.

tahvil faizlerinde yaklasik 10 baz puanlik yikselis yasanabilir.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Dodviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0780, USD/TRY kuru 3.7825 ve sepet de 3.9280 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. Bagkani Trump'in ve danigmani Navarro'nun agiklamalari diin USD’nin [ 30/01/2017 31/01/2017 degisim (%)

Ozellikle EUR ve JPY karsisinda deger kaybetmesinde etkili oldu. Aciklamada,
o o B Bl EUR/USD 1.0692 1.0795 1.0%
Almanya’nin, Japonya’nin ve Cin’in para birimlerini devalie ederek A.B.D.’li

. L . o . USDIJPY 113.76 112.78 -0.9%| 4}
sirketlere ve tiketicilere zarar verdiginin sdylenmesi, glcli USD politikasinin

. Co R o GBP/USD 1.2482 1.2577 0.8%| 4}
geride birakilacagini diusundurdi ve EUR/USD paritesi diin 1.0810 seviyesine

B . USD/TRY 3.7803 3.7724 -0.2% @

kadar ylkseldi. USD/ZAR 13.4983 13.4601 -0.3% @

Gun iginde A.B.D.’de agiklanacak 6zel sektor istihdam verisi, Cuma giinki resmi  [SSIDIREE 59.86 60.10 0.4% {r

veri dncesinde 6ncli bir gésterge olarak izlenecek. Bugiinkii verinin beklentiden [ESIRIEIAE 3.1255 3.1507 0.8%| {p

iyi gelmesi durumda, Cuma giinkii veriye iliskin beklentiler de yukari yonlii revize ~ K&/nak Reuters

edilebilir.

Gunun en 6nemli gelismesi ise TSI 22:00’de aciklanacak olan Fed toplanti karari olacak. Faiz degisikligi beklenmemesine kargin Fed’in
aciklamasinda yapacagi olasi degisiklikler, Mart ayinda faiz artinminin masada olup olmayacagdini belirleyecek. Para politikasini
sikilastirici ifadelerin agiklamada yer almasi durumunda (uzun vadeli %2’lik enflasyon hedefine yakinda ulagilacagindan, mali tesvik
planlari nedeniyle faiz artinm hizinda yukari yonlu risklerden bahsedilmesi vs.) EUR/USD paritesinde yaklasik %1.5'lik disus yasanabilir.
Bir 6nceki agiklamanin buyuk dlglide korundugu, ancak agiklamadan “...Fed faizlerinde sadece kademeli artiglar” ifadesinin kaldiriimasi
halinde ise paritede %0.5’lik diigis gorulebilir.

Din agirlikli ortalama fonlama maliyeti %10.34’e yikselen TCMB’nin likidite uygulamalar izlienmeye devam edecek. Bunun yani sira
USD/TRY kurunda, EUR/USD paritesindeki degisimlere bagh hareketlilik gézlenebilir.

USDTRY igin Destek: 3.7720-3.7685-3.7630  Direng: 3.8100-3.8250-3.8400

EURUSD igin Destek: 1.0760-1.0730-1.0700 Direng: 1.0798-1.0817-1.0884

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Diin yatay kapanan BIST-100 endeksinde, 85,925, 85,500, 85,000 puan destek; 30/01/2017 31/01/2017 degisim
86,720 ve 87,500 puan ise direng seviyeleri. BIST-100 86,237.54 86,295.72 0.07%

BIST-30 105,745.27 105,850.34 0.10%
XBANK 143,494.53 143,461.37 -0.02%
XUSIN 93,070.29 93,361.90 0.31%
Trump’in politikalarina iliskin belirsizlikler ve endiseler devam ederken, Fed’'in  L{S®RIX 1,213,568 1,214,565 0.08%

yakin zamanda faiz artirimina gidip gitmeyecegi altinin ons fiyatinda etkili LS®RS 114.48 113.48 -0.87%
olacak. VIX 11.9 12.0 0.93%

Altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,207 seviyesinde bulunuyor. US$ 1,203 ve US$
1,198 destek; US$ 1,213 ve US$ 1,219 ise direng seviyeleri.

Kaynak: Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

1 Subat Carsamba

A.B.D. 16:15 Ocak ay1 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 170 175 152.6
18:00 Ocak ay! ISM imalat 53.4 54.8 54.7
22:00 Fed karar (ust bant) 0.75 0.75 0.75

2 Subat Pergsembe

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
15:00 BoE Enflasyon Raporu

3 Subat Cuma

Turkiye 10:00 Ocak ay! TUFE (aylik %/YY %) 1.85/8.6 -I- 1.64/8.53

A.B.D. 16:30 Ocak ay! tarim disi istihdam degisimi (000) 180 163 156
16:30 Ocak ayi igsizlik orani (%) 4.7 4.7 4.7
16:30 Ocak ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.6 0.3/- 0.4/2.9
18:00 Ocak ay! ISM hizmetler 56.8 57 57.2

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayi perakende satiglar (aylik %/YY %) 0.5/2.0 -I- -0.4/2.3

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”
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