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e (Cin’de bu sabah agiklanan Ocak ayir PMI verisinin 49.4 ile 49.6 olan ortalama beklentinin altinda kalmasi, Cin’de ekonomik
zayiflamaya iliskin endigeleri canh tuttu. Bugtin petrol fiyatlarindaki gerilemede Cin’e iliskin endiselerin de payindan bahsedilebilir.
Bugiin Euro Bolgesi'nde Ocak ay1 PMI imalat, A.B.D.’de de Ocak ayi ISM imalat endeksi agiklanacak. Yurt i¢i tahvil faizlerinin bugiin
yatay bant aralidinda hareket etmesini bekliyoruz. Haftanin 6ne gikan basliklari; yurt icinde Carsamba glini agiklanacak olan Ocak
ayl TUFE verisi ve A.B.D.’de Cuma giinii yayimlanacak Ocak ayi istihdam verileri olacak. Asgari iicrete yapilan zam, vergi
ayarlamalari, elektrik fiyatlarindaki artis ve kétii hava kosullari, yillik TUFE’de yiikselise yol agacak. A.B.D.’deki istihdam verileri ise,
Fed’in bir sonraki adimi hakkinda 6nemli bir sinyal vermeyecek gibi gériniyor (tahvil, sayfa 2)

e Gecen hafta Cuma giinlii Japonya Merkez Bankasi’ndan gelen surpriz faiz indirimi riskli varliklar genelini desteklerken, gerileme egilimi
gosteren USD/TRY kurunun 50 gunlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 2.9540 seviyesini test ettigini, ancak bu seviyeyi
kiramadigini gézledik. 2.9545 seviyesinde bulunan 50 glinliik ortalama kurda ilk destek olmay: surdiriyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 17:00 Ocak ayi ISM imalat endeksi - 48.5 48.2
20:00 Fed Uyesi Fischer'in konusmasi

Euro Bolgesi 11:00 Ocak ay1 PMI imalat 52.3 - 52.3

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
_ Giinliik PaN'S " Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.9543 -0.47 BIST-100 73,481.09 1.45 2.45
EUR/TRY 3.2011 -1.51 BIST-30 90,041.35 1.65 2.99
EUR/USD 1.0834 -0.94 BIST Bankacilk 124368.75 178 371
Yurt ici gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 608379 256 -2.54
Blf glin 6nceki kapanis 10.70 10.99 XETRA DAX 9.798.11 164 880
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.199 q 6.466.30 ) 0
Dow J Ind. Ave. 16,466. 47 -5.5
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 W Jones e Ave
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,613.95 2.38 -7.86
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,940.24 2.48 -5.07
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,117.64 0.26 541
Brent petrol 35.99 6.20 -3.46

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Goriis:

Cuma sabahi Japonya Merkez Bankasi BoJ’un sirpriz bir kararla negatif faiz
uygulamaya gegecegini aciklamasi, A.B.D. tahvillerinde alim gelmesine
neden oldu. Cuma guni %1.9850°den %1.93’e gerileyen A.B.D.’nin 10 yilhk
tahvil faizi, bu sabah beklentiden zayif Cin verisinin ardindan 9%21.91
seviyesine yakin seyrediyor.

Cin’de bu sabah agiklanan Ocak ayi PMI verisinin 49.4 ile 49.6 olan ortalama
beklentinin altinda kalmasi, Cin’deki ekonomik zayiflamaya iliskin endiseleri
canh tuttu. Bugln petrol fiyatlarindaki gerilemede Cin’e iligkin endiselerin de
payindan bahsedilebilir.

Bugiin Euro Bolgesi'nde Ocak ayr PMI imalat, A.B.D."de de Ocak ay! ISM
imalat endeksi aciklanacak. Yurt ici tahvil faizlerinin bugiin yatay bant
araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Haftanin 6éne ¢ikan bagliklari; yurt icinde Carsamba guni acgiklanacak olan
Ocak ayi TUFE verisi ve A.B.D.’de Cuma giinii yayimlanacak Ocak ay!
istihdam verileri olacak. Asgari Ucrete yapilan zam, vergi ayarlamalari, elektrik
fiyatlarindaki artis ve kétii hava kosullari, yillik TUFE’de yiikselise yol agacak.
A.B.D.’deki istihdam verileri ise, Fed’in bir sonraki adimi hakkinda énemli bir
sinyal vermeyecek gibi goriniyor.
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Guney Afrika
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Brezilya

Kaynak Reuters

28/01/2016 29/01/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig degisim

11.11 10.99 -12
10.90 10.82 -8
-21 -17

28/01/2016 29/01/2016 dedisim (US$)

117.5 117.7 0.2
165.4 165.6 0.2
103.0 103.1 0.1

28/01/2016 29/01/2016 degisim (bps)

1.93 -5
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Hazine Mustesarligi, Orta Vadeli Program’daki giincellemeler sonrasinda 2016 yili dngérilerinde revizyona gitti. Hazine, 2016 yil igin

toplam i¢ borg ¢cevirme orani 6ngorisini %80’den %85’e yikseltti (2015 yilinda bu oran %84.4 idi).

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0845, USD/TRY kuru 2.9670, sepet ise 3.0920 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah Cin’de agiklanan ve agirlikli olarak kamuya ait bliylk sanayi kuruluslarinin faaliyetlerindeki degisimi takip eden resmi PMI verisi

49.4 ile piyasadaki ortalama beklentinin (49.6) altinda kalirken, kiiglk ve orta 6lgekli sirketlere daha fazla agirlik veren Caixin PMI verisi

48.4 ile ortalama beklentinin hafif lizerinde geldi. iki PMI endeksi de imalat sektériiniin daralmaya devam ettigini gésterirken, Caixin PMI

endeksi, daralmanin hizinin bir dnceki aya gére dustigiine isaret etti. Verinin ardindan Cin’de hisse senedi endeksleri ekside seyretse

de, Ocak ay! basinda yayimlanan PMI endeksinin aksine, buglinki verinin kiresel piyasalardaki yansimasi simdilik sinirli kaldi.

Gecen hafta Cuma guini Japonya Merkez Bankasi’'ndan gelen sirpriz faiz indirimi riskli varliklar genelini desteklerken, gerileme egilimi

gOsteren USD/TRY kurunun 50 gulnlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 2.9540 seviyesini test ettidini, ancak bu seviyeyi

kiramadigini gézledik. Bu sabah 2.9545 seviyesinde bulunan 50 gunlik ortalama kurda ilk destek olmay: surduriyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[om BANKAC.L..{: ING OZEL BANKACILIK

" GUNLUK STRATEJi NOTU

1 Subat 2016

Bu hafta yurt ici piyasalar Carsamba giinii yayimlanacak TUFE verisine Déviz kurlari 28/01/2016 29/01/2016 degisim (%)

odaklanacak. Piyasadaki ortalama beklenti manset tiketici enflasyonundaki
EUR/USD 1.0937 1.0834 -0.9%

USD/IPY 118.81 121.03 1.9%
GBP/USD 1.4357 1.4245 -0.8%
USD/TRY 2.9683 2.9543 -0.5%
USD/ZAR 16.1892 15.8710 -2.0%

yukselis egiliminin korunacagi ve yillik enflasyonun %9.5 seviyesine
yilkselecegi yoniinde. TUFE artiginin ortalama beklentinin {izerinde gelmesi,
enflasyonda “cift hane” tehlikesini giindeme getirerek TRY’nin baski altinda
kalmasina neden olabilir.

Euro Bolgesi tahvil faizlerinde (Almanya) Cuma giinii yasanan diisls, son |SaleaasE 76.33 75.46 -1.1%
USD/BRL 4.0684 3.9973 -1.7%

pEpEpEpEpup.

donemde risk algisindaki yikselisten destek bulan EUR/USD paritesinin

haftanin son gliniinde baski altinda kalmasina yol acarken, parite 6gleden

Yilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

sonra 50 gunluk ortalamasinin bulundugu 1.0850 seviyesinin altina geriledi.

Agirlikh olarak son giinlerde 1.0820-1.0920 araliginda hareket eden EUR/USD
paritesinde bu hafta A.B.D.’de acgiklanacak ISM verileri, Carsamba glinu
yayimlanacak ADP 06zel sektor istihdam artisi ve son olarak Cuma guni
aciklanacak Ocak ayi resmi istihdam raporu takip edilecek.

Haftanin son ginunde agiklanacak tarim digi istihdam verisinin piyasadaki

ortalama beklentiye yakin bir deger alarak A.B.D. istihdam piyasasindaki olumlu ~ Kaynak Reuters

havanin korundugu géstermesi, istihdam raporunun diger alt bilesenlerinden de (issizlik orani, saatlik lcretler) asagi yonlu bir strpriz
cikmadigi takdirde USD'yi destekleyebilir.

USDTRY igin Destek: 2.9545-2.9450-2.9380 Direng: 2.9810-3.0015-3.0110

EURUSD igin Destek: 1.0815-1.0790-1.0755 Direng: 1.0885-1.0920-1.0970

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Japonya’da BoJ’dan Cuma glini gelen siirpriz faiz indirimi kiresel hisse senedi 28/01/2016 20/01/2016 degisim

piyasalarina olumlu yansirken, hafta iginde izledigi yukari yonli seyri haftanin =~ FYSEeT) 72.427.41 73.481.09

son guniinde de koruyan BIST-100 endeksi haftayr 50 gunlik basit hareketli [FEYcyaen) 88,582.81 90,041.35 1.65%
ortalamasinin Uzerine yukselerek 73,481.09 puan seviyesinden tamamladi. PYINNe 122,197.70 124,368.75 1.78%
Gecgen hafta %4.61 yukselen BIST-100 endeksinde son alti islem gininde BUESN 73,631.72 74,404.49 1.05%

kaydedilen artis %7.17 oldu. Buglin 50 guinlik ortalamasinin bulundugu 73,050 Y S@ R} 1,026,544 1,043,117 1.61%
seviyesinin Uzerinde tutunabilecegini disindigimiz BIST-100 endeksinde, QYSel=Y 103 105 2.28%
73,050, 72,400 ve 72,000 puan destek; 74,000, 74,520 ve 75,500 puan direng A% 22.4 20.2 -9.90%
seviyeleri. Kaynak Reuters

Cuma giin US$ 1,108 seviyesine kadar geriledikten sonra bu sabah yukari yonlii seyreden ve US$ 1,124’e yaklasan altinin ons fiyatinda
200 giinliik ortalamanin bulundugu US$ 1,131 ilk nemli direng konumunda. Bu seviyenin bu hafta icinde kirilmasi durumunda altinin ons
fiyatindaki yikselis dikkat ¢ekici olabilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,116, US$ 1,106 ve US$ 1,100 destek; US$ 1,128, US$ 1,131 ve US$
1,140 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

1 Subat Pazartesi

A.B.D. 17:00 Ocak ay! ISM imalat endeksi - 48.5 48.2
20:00 Fed Uyesi Fischer'in konugmasi

Euro Bolgesi 11:00 Ocak ay1 PMI imalat 52.3 - 52.3

2 Subat Sali

A.B.D. 20:00 Fed lyesi George’nin konusmasi

3 Subat Garsamba

Turkiye 10:00 Ocak ay1 TUFE artigi ( aylik %/YY %) 1.52/9.27 -I- 0.21/8.81
14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
15:15 Ocak ay1 6zel sektor istihdam degisimi (bin) - 190 256.9

A.B.D. 17:00 Ocak ay! ISM hizmetler - 55.3 55.3

4 Subat Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurulan (bin) - - 260
17:00 Aralik ayi fabrika siparigleri (%) - -2.4 -0.2
17:00 Aralik ayi nihai dayanikli mal siparigleri - - -5.1

ingiltere 14:00 BoE Enflasyon Raporu
14:00 BoE Faiz Karari (%) 0.5 0.5 0.5

5 Subat Cuma

A.B.D. 15:30 Ocak ay! tarim digi istihdam degisimi (bin) 210 200 292
15:30 Ocak ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.3 - 25
15:30 Ocak ay issizlik orani (%) 4.9 5.0 5.0

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri B6limi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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