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e Kiresel piyasalar genelinde gozler bugiin A.B.D.’de yayimlanacak Mart ayi istihdam raporuna gevrilmis durumda. Piyasadaki ortalama
beklenti, 6nceki ay 242 bin kisilik gugli artis kaydeden tarim disi istihdamin Mart’'ta 200 binin Gzerinde artacagi ve issizlik oraninin
%4.9'da sabit kalacagi yoninde. Fed Baskan’i Yellen’dan gelen glivercince mesajlarin ardindan gugli bir verinin A.B.D.'de faiz
artirrminin zamanlamasina iliskin beklentiler Uzerindeki potansiyel etkisinin azaldigini séylemek mimkin. Ancak guglu bir istihdam
raporu piyasalarda Haziran ayinda faiz artirmina gidilmesine verilen ihtimali sinirli 6lglide yikselterek son giinlerdeki olumlu havadan
destek bulan riskli varliklarda kismi kar satisi getirebilir (tahvil, sayfa 2)

e Son dénemde oldugu gibi bu ay da istihdam raporunun USD’ye yansimasinda esas belirleyici rol oynayacak olan etken ortalama
saatlik Gcretlerdeki degisim. Bugiinki raporun Ucretlerde aylik %0.2’nin Gizerinde artis kaydedildigini ve dolayisiyla yillik Gcret artisinin
%2.2’nin Uzerine ylkseldigini gdstermesi, manset istihdam artisi da 200 binin fazla altinda kalmadigi takdirde USD’ye olumlu
yansiyabilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 190 202 242
15:30 Mart ayi ortalama saatlik Ucret artisi (YY %) 24 2.2 2.2
15:30 Mart ay! igsizlik orani (%) 5.0 4.9 4.9

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CGC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

' Cv;_ijr_ﬂiik Ka Giinluk YBY*
Seviye degisim (%) panig Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.8160 -0.67
EUR/TRY 32073 0.25 BIST-100 83,268.04 0.42 16.09
EUR/USD 1.1378 0.37 BIST-30 102,348.55 0.35 17.07
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 136,126.61 0.84 13.52
Bir giin 6nceki kapanig 9.75 9.99 FTSE 100 EOD 6,174.90 -0.46 -1.08
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.835 XETRA DAX 9.965.51 081 724
171 (9
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,685.09  -0.18 1.49
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 o
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.50 Nasdaq Bilesik 486985 001 -2.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING S&P500 2,059.74 -0.20 0.77
Altin 1,231.95 0.61 16.20
Brent petrol 40.33 2.73 8.18

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Goriis:

Yurt iginde din sabah yayimlanan 2015 yil 4. gceyrek GSYH buylimesi %5.7
ile piyasadaki ortalama beklentinin oldukga Gizerinde gerceklesirken, guglu 4.
ceyrek bulyumesi Turkiye ekonomisinde 2015 genelinde kaydedilen
buylimenin de %4 ile piyasadaki ortalama tahmin olan %3.8’in lzerinde
kalmasina neden oldu. Talep kaynaklarina goére degerlendirildijinde net
ihracatin blyumeye sagladigi katki yilin son ceyreginde artiya gegerken,
2015 yilinda kaydedilen toplam GSYH buylimesine %3.7 katkida bulunan ig

tiketim (hane halki ve kami harcamalari) biylimede belirleyici rol oynadi.

Fed Baskani Yellen'in Sali aksami yaptigi konusmanin etkisi kiresel
piyasalar genelinde diin de hissedilmeye devam etti. Yatirmcilarin risk istahi
yuksek seyrederken, gelismekte olan Ulke piyasalarindaki alicilh seyir
korundu. Piyasadaki beklentiye gére olumlu gelen GSYH blyimesinin ve
yuksek seyreden risk istahinin etkisiyle yurt icinde tahvil faizlerinin diin asagi
yonli hareket etmeye devam ettigi kaydedilirken, dnceki giin %10 seviyesini
test eden ancak altina kalici olarak inemeyen 10 yillik gésterge tahvilin bilesik
faizi dun giini %9.95 seviyesinden tamamladi.

Din %1.7670 seviyesine kadar gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu
sabah %1.80 seviyesinin hafif altinda seyrederken, A.B.D. tahvil piyasasinda
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ve kiresel piyasalar genelinde g6zler bugliin yayimlanacak Mart ayi istihdam raporuna ¢evrilmis durumda. Piyasadaki ortalama beklenti,
onceki ay 242 bin kisilik gigli artis kaydeden tarim digi istihdamin Mart'ta 200 binin (izerinde artacagi ve issizlik oraninin %4.9’da sabit
kalacagr yoninde. Fed Baskan'i Yellen'dan gelen glivercince mesajlarin ardindan glgli bir verinin A.B.D.’de faiz artirrminin
zamanlamasina iliskin beklentiler Uzerindeki potansiyel etkisinin azaldigini sdéylemek mumkin. Ancak glcli bir istihdam raporu
piyasalarda Haziran ayinda faiz artirrmina gidilmesine verilen ihtimali sinirli dlglide yUkselterek son giinlerdeki olumlu havadan destek
bulan riskli varliklarda kismi kar satigi getirebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1323, USD/TRY kuru 2.8375, sepet ise 3.0268 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

USD’de Fed Baskani Yellen’in Sali aksami yaptigi konugsmanin ardindan gérulen deger kaybetme egilimi diin de korundu. EUR/USD
paritesi gecen senenin Ekim ayindan bu yana ilk defa 1.14 seviyesinin tUzerinde islem gérirken USD’nin gelismis Ulke para birimlerinden
olusan bir sepet karsisindaki degerini 6lgen Dolar Endeksi (DXY) din 94.319 ile Ekim ayindan bu yana gordigu en dusuk seviyeyi
kaydetti.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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TRY din gelismekte olan Ulke para birimlerindeki olumlu havanin
korunmasindan ve yurt icinde agiklanan gi¢li GSYH bulylimesinden destek Doviz kurlar 30/03/2016  31/03/2016 _ degisim (%)
bulurken, énceki gun test ettigi 2.9250 seviyesini kiran USD/TRY kuru diin J§SSE{EST 1.1336 1.1378 0.4%
2.8140'li seviyelere kadar geriledi. USD/IPY 112.42 112.56 0.1%
GBP/USD 1.4376 1.4358 -0.1%
USD/ITRY 2.8349 2.8160 -0.7%
USD/ZAR 14.9206 14.7637 -1.1%
USD/RUB 68.29 66.97 -1.9%

USD/BRL 3.5988 3.5925 -0.2%

Bugtin kiresel doviz piyasalarinin odaklanacagi iki konu baslhigi var: A.B.D.
istihdam raporu ve dinya genelinde yayimlanacak PMI/ISM verileri. A.B.D.'de
tarim digi istihdam artisinin piyasadaki ortalama beklenti olan 200 bine yakin
bir deger almasinin olumlu bir algl yaratmak icin vyeterli olacagi

PEPEPEpEpEpE

dislincesindeyiz. Ancak son dénemde oldugu gibi bu ay da raporun USD’ye
yansimasinda esas belirleyici rol oynayacak olan etken ortalama saatlik [EREIESUCERRMINELERVEDLEIEELEL (o ieliy IR CL)
Ucretlerdeki degisim.

Hatirlayacak olursak, ortalama Ucretlerin Subat ayinda bir 6nceki aya gore
surpriz sekilde %0.1 gerilemesi gi¢li manset istihdam rakaminin piyasalarda
yarattigi olumlu algiy1 sinirlamisti. Buglnki raporun Ucretlerde aylik %0.2'nin
Uzerinde artis kaydedildigini ve dolayisiyla yillik Gcret artisinin %2.2’nin Gizerine

yukseldigini gostermesi, manset istihdam artisi da 200 binin fazla altinda

kalmadigi takdirde USD’ye olumlu yansiyabilir.

Kaynak Reuters

Baskan Yellen'in hafta icinde verdigi mesajlarin ardindan guclu bir istihdam artisinin kisa vadede Fed’in faiz artirrmina iliskin beklentileri
fazla degistirmesi zor gorunlyor. Ancak beklentilerin halihazirda asiri guivercince oldugu (piyasalar Haziran’da faiz artirmina gidiimesine
%20, Aralik’ta adim atilmasina ise %54 olasilik veriyor) ve USD’nin son giinlerde sert deger kaybettidi degerlendirilecek olursa guglu bir
raporun bir miktar pozisyon ayarlamasi tetikleyerek USD’yi destekleyebilecegi disiincesindeyiz. Siirpriz sekilde zayif gelecek bir rapor
ise piyasalardaki mevcut havanin korunmasina katkida bulunacaktir.

Bu sabah Cin’de aciklanan (resmi ve Caixin) PMI verileri piyasadaki beklentinin hafif zerinde gelirken, goézler Euro Bolgesi'nde
yayimlanacak PMI verisine ve A.B.D.'de 6gleden sonra agiklanacak ISM imalat endeksine gevrildi. PMI/ISM verilerinin gorece glgli
gelmesi kiresel risk algisi agisindan olumlu olacaktir. Ancak istihdam raporu da gicli geldigi takdirde, A.B.D.’de iktisadi faaliyetin
genigledigine isaret edecek olumlu bir ISM endeksi bugiin USD'yi destekleyebilir.

USDTRY igin Destek: 2.8200-2.8150-2.8000 Direng: 2.8315-2.8400-2.8560

EURUSD igin Destek: 1.1365-1.1280-1.1250 Direng: 1.1410-1.1460-1.1500

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Dun A.B.D. ve Avrupa borsalari giinu distsle tamamlarken bu sabah Asya 30/03/2016 31/03/2016 degisim
genelinde de hisse senedi endeksleri ekside seyrediyor. Din gini %0.42lik  F¥ESETa 82.917.75 83,268.04

artigla 83,268.04 puan seviyesinden tamamlayan BIST-100 endeksinin buglin  Fsyet) 101,993.15 102,348.55 0.35%
kuresel hisse senedi piyasalarinda gorilen saticili seyrin etkisiyle gline dusisle PGSV 134,992.22 136,126.61 0.84%
baslayabilecedi beklentisindeyiz. A.B.D.’de yayimlanacak istihdam raporu BN 85,232.10 85,683.60 0.53%
endeksin haftayi nasil kapatacaginda belirleyici olacak. BIST-100 endeksinde Yol 1,178,861 1,183,489 0.39%
82,850, 82,300 ve 81,500 puan destek; 83,500, 84,350 ve 85,000 puan ise [Ysel=Y 106.19 104.88 -1.23%
direng seviyeleri. VIX 13.6 14.0 2.88%

Kaynak Reuters
Diin nispeten dar bir bantta hareket eden altinin ons fiyati giini hafif yiukselisle

US$ 1,232.75 puandan tamamladi. Giglu bir istihdam raporu bugiin altinin ons fiyatini baski altinda birakabilir. Bu sabah US$ 1,232
seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,225, US$ 1,213 ve US$ 1,208 destek; US$ 1,243, US$ 1,250 ve US$ 1,260 ise direng

seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

1 Nisan Cuma

A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 190 202 242
15:30 Mart ayi ortalama saatlik Gcret artisi (YY %) 24 2.2 2.2
15:30 Mart ay! igsizlik orani (%) 5.0 4.9 4.9
17:00 Mart ayr ISM imalat endeksi - 50.4 49.5
Euro Bolgesi 11:00 Mart ay1 PMI imalat - 51.4 51.4

YY:Yidanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyarn yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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