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e Duin agiklanan 2014 yili son ¢eyrek GSYH buyiumesinin %2.6 ile %2 olan ortalama beklentinin tGzerinde gelmesi ve 6gleden sonra
gelismekte olan Ulke para birimlerinin deder kazanmasi, USD/TRY kurunun da 2.60 seviyesinin altina gerilemesini sagladi. Kurdaki
gerilemeye paralel olarak bu sabah yurt igi tahvil piyasasinin giine hafif faiz dustsuyle baslayacadini dustiniiyoruz. Kurumsal
yatirimcilarin ay sonu ve dénem sonu kaynakli alimlari nedeniyle din A.B.D. tahvil faizlerinde gerileme yasandi. Bu sabah %1.9340
seviyesinde hareket eden A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %1.92-%1.97 araliginda islem gérmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kurunun 2.60 seviyesinin altina gerilemesiyle gézler bugiin 2.59 seviyesindeki destede ¢evrildi. Buglin gelismekte olan
Ulke para birimlerindeki gorece olumlu havanin bozulmamasi ve EUR/USD paritesinin 1.0750 seviyesinin altina belirgin sekilde
gerilememesi durumunda USD/TRY kurunda giin iginde 2.59'un altinin gérilebilecegini diisiiniiyoruz. Ogleden sonra A.B.D.’den
gelecek ISM imalat endeksi ve Cuma giini yayimlanacak resmi istihdam verileri agisindan dnemli bir 6nci kabul edilebilecek olan
ADP Ozel Sektér istihdam raporu, bugiin kiiresel piyasalar agisindan giiniin éne gikan verileri. Giiglii bir ADP verisi, 6zellikle ISM
endeksinin istihdam alt bileseni de iyi geldidi takdirde 6gleden sonra USD'yi destekleyebilir. Bugiin EUR/USD paritesinin agirhkh
olarak 1.0730-1.0830 bandinda kalacagi beklentisindeyiz (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurular (%) - - -
15:15 Mart ay1 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 225 230 211.8
17:00 Mart ay1 ISM imalat endeksi 53.2 52.5 52.9
17:00 Mart ayi ingaat harcamalari (aylik %) - 0 -1.1

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Ka Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk

Seviye degisim (%) BIST-100 80,846.03 -1.63 -3.87
USDITRY 2.5968 -0.38 BIST-30 99,074.06  -1.89 -4.69
EURITRY 27884 1.2 BIST Bankacilk 141,748.34 3.07 8.46

EUR/USD 1.0730 -0.94 anractl d e -
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,773.04| -1.72 2.10
Bir gilin 6nceki kapanis 8.59 8.77 XETRA DAX 11,966.17 -0.99 20.54
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.653 Dow Jones Ind. Ave. 17,776.12 -1.11 -1.45
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25 S&P 500 2,067.89 -0.88 -1.08
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Altin 1.183.10 .0.22 0.03

Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75

Brent petrol 55.11 -2.10 -4.79

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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GOris:

Yurt igi tahvil piyasasinda 2 yillik gdsterge tahvilde islem hacmi dusuk
Tahvil bir

yasanmadigi dun, islemler yatay bant araliginda gergeklesti.

kalmayi surdirlyor. piyasasinda Onemli hareketliligin

Din agiklanan 2014 yili son geyrek GSYH buylmesinin %2.6 ile %2 olan
ortalama beklentinin Uzerinde gelmesi ve 6gleden sonra gelismekte olan
Ulke para birimlerinin deger kazanmasi, USD/TRY kurunun da 2.60
seviyesinin altina gerilemesini sagladi. Kurdaki gerilemeye paralel olarak
tahvil

bu sabah wyurt ici piyasasinin gine hafif faiz dusltslyle

baslayacagini diigtinliyoruz.

Din yayimladigi 3 aylik programa goére Hazine Mistesarligi, Nisan'da
toplam TL 13.3 milyarlik itfasina kargilik dizenleyecegi 6 tahvil ihalesiyle
toplam TL 11.2 milyarlik borglanma yapmayi planliyor. Mayis’ta toplam
TL 11.9 milyarhk i¢ bor¢ servisine karsilik toplam TL 9.5 milyarlk
borglanma yapilmasi 6ngoériiliyor. Haziran’da ise toplam TL 9.5 milyarhk
itfaya karsilik

toplam TL 8.5 milyarlik borglanma yapilmasi

programlaniyor.

Kurumsal yatirmcilarin ay sonu ve doénem sonu kaynakh alimlari
nedeniyle din A.B.D. tahvil faizlerinde gerileme yasandi. A.B.D.’nin 10
yillik tahvil faizi %1.9610'dan %1.9340’a geriledi. Bu sabah %1.9340

30/03/2015 31/03/2015 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim

2 yillk gosterge 8.77 8.77 0
10 yillik gosterge 8.40 8.36 -4
10-2 yIl getiri farki -38 -42

TR Eurobond ($)  30/03/2015 degisim (US$)

2025 124.1 124.0 -0.1
2030 176.6 176.5 -0.1
2041 113.9 113.7 -0.2

30/03/2015 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.96 1.93 -3
10-2 yIl getiri farki 137 138

CDS (5 yillk USD)
Turkiye

30/03/2015 31/03/2015

Gliney Afrika
Rusya

Brezilya
Kay nak: Reuters

seviyesinde hareket eden 10 yillik tahvil faizinin %1.92-%1.97 araliginda islem gérmesini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

«d

« 388

el e

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0780, USD/TRY kuru 2.5930, sepet ise 2.6960 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din sabah agiklanan 2014 yili 4. ¢geyrek GSYH blylmesi %2.6 ile piyasadaki ortalama beklentinin tGzerinde gerceklesti. Beklentinin

Uzerinde gelen son geyrek rakami ve onceki ¢ceyrek dénemlerde yapilan revizyonlar yillik blyimeyi %2.9'a tasidi. Ancak 2014 yih

GSYH biyumesi, hikimetin Orta Vadeli Program kapsamindaki éngoérisu olan %3.3’lUn altinda kaldi.

Son ¢eyrek buyiime verisi her ne kadar beklentiden olumlu olsa da, USD/TRY kurunun diin sabah saatlerinde EUR/USD paritesinin

1.0720'li seviyelere geri gekilmesinin etkisiyle yukari yonlu seyrettidi ve 2.62 seviyesini test ettigini gérduk.

Ancak diin 6gle saatlerinde Euro Bélgesi'nden gelen TUFE verisinin, yillik enflasyonun “eksi” deger (-%0.1) alsa da yiikselis egilimine

gectigini géstermesi ve 6gleden sonra agiklanan Chicago PMI verisinin A.B.D.’nin Orta Batisinda imalat faaliyetlerinin sanildigi kadar

genislemedigine isaret etmesi, EUR/USD paritesinin kayiplarini azaltmasinda etkili oldu. Paritenin 1.0750 seviyesinin (izerine geri

yiikselmesi ve gelismekte olan iilke (GOU) para birimleri genelinde 6gleden sonra gérece olumlu bir havanin hakim olmasi, USD/TRY

kurunun da diin 6gleden sonra 2.60 seviyesinin altina gerilemesine imkan tanidi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozetle, din beklentiden olumlu gelen son ceyrek GSYH blylimesine Déviz kurlari 30003/2015 31/03/2015 degisim (%)

kiiresel piyasalardaki gelismeler nedeniyle ilk etapta olumlu tepki vermeyen

seviyesindeki destede cevrildi. Bugilin gelismekte olan (lke para JSHEEE 57.61 58.205 1.0%
birimlerindeki gérece olumlu havanin bozuimamasi ve EUR/USD paritesinin - fSsl=1= 8 3.2292 3.1947 1.1%

. - 0,
TRY'nin, o©gdleden sonra GOU para birimleri genelindeki havanin EURIUSD 1.0832 1.0730 0.9% J}
0,
dizelmesiyle gecikmeli bir tepki verdigi ve TRY’de hafta basindan bu yana USDIPY 120.06 120.12 0.0% {}
- o .. . GBP/USD 1.4808 1.4816 0.1% {}
gorulen olumlu ayrismanin korundugu gézlendi.
USDITRY 2.6068 2.5968 -0.4%| {}
USD/TRY kurunun 2.60 seviyesinin altina gerilemesiyle gozler bugiin 2.59 RSN 12.145 12.1255 -0.2% @

1.0750 seviyesinin altina belirgin sekilde gerilememesi durumunda
USD/TRY kurunda giin icinde 2.59'un altinin gériilebilecegini diisiinliyoruz. Yibagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Ogleden sonra A.B.D.den gelecek ISM imalat endeksi ve Cuma giini
yayimlanacak resmi istihdam verileri agisindan 6nemli bir dnct kabul
edilebilecek olan ADP Ozel Sektér Istihdam raporu, bugiin kiresel piyasalar
acisindan gunin 6ne cikan verileri. Gugli bir ADP verisi, 6zellikle ISM
endeksinin istihdam alt bileseni de iyi geldigi takdirde 6dleden sonra USD'yi
destekleyebilir. Bugiin EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.0730-1.0830
bandinda kalacagi beklentisindeyiz.

Kay nak: Reuters

USDTRY icin Destek: 2.5900-2.5850-2.5800 Diren¢: 2.6000-2.6100-
2.6230

EURUSD igin Destek: 1.0750-1.0700-1.0660 Direng: 1.0830-1.0900-1.0940

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksinde son giinlerde goriilen dalgalanma egiliminin din de 30/03/2015 31/03/2015 degisim
korundugunu goérdik. Gin iginde 80,538-82,537 puan aralijinda islem BIST-100 82.,184.02 80,846.03

goéren endeks gund %1.63'luk duslske 80,846.03 puan seviyesinden [EHSTEENS 100,979.06 99,074.06 -1.89%
tamamladi. BOylece BIST-100 endeksinin haftanin ilk giiniindeki kazancini  [Ne¥AN% 146.242.03 141,748.34 -3.07%
din tamamen geri verdigi g6zlendi. Bugln nispeten olumiu seyir NN 78,746.75 78.617.93 -0.16%
gbstermesini bekledigimiz BIST-100 endeksinin oniimlzdeki ginlerde 200 ISR 1,160,722 1139913 -1.79%
ginltik basit hareketli ortalamasinin (bugiin 81,500 puan seviyesinde) FVSel=y! 125 124 -0.82%
Uzerinde tutunup tutunamayacag izlenecek. BIST-100 endeksinde 80,500, R¥i% 145 15.3 5.38%

80,000 ve 79,200 destek, 81,500, 82,500 ve 82,800 puan direng seviyeleri. Kay nak: Reuters

Gegen hafta Persembe giini US$ 1,219 seviyesine ylkseldikten sonra gerileme egilimine giren altinin ons fiyatinin diin US$ 1,180
seviyesinden destek buldugu gézlendi. USD’deki hafif gerileme altinin ons fiyatini desteklese de, bu sabah US$ 1,185 seviyesinde
bulunan altindaki yukari yonli hareketin zayif oldugu ve altinin ons fiyatinin 6nimizdeki glnlerde baski altinda kalabilecegi
duslincesindeyiz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,180, US$ 1,168 ve US$ 1,160 destek, US$ 1,190, US$ 1,200 ve US$ 1,215 direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

1 Nisan Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
15:15 Mart ayi 6zel sektér istihdam degisimi (bin) 225 230 211.8
17:00 Mart ay1 ISM imalat endeksi 53.2 52.5 52.9
17:00 Mart ayi ingaat harcamalari (ayhk %) - 0 -1.1

Cin 03:00 Mart ay1 resmi PMI imalat 50.” 49.7 49.9

2 Nisan Persembe

Kuresel - Bircok ulkede piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 282
17:00 Subat ayi fabrika siparisleri (aylik %) -0.6 0.5 -0.2
15:30 Fed Bagkani Yellen'in konusmasi

3 Nisan Cuma

Kuresel - Bircok ulkede piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Turkiye 10:00 Mart ay1 TUFE artisi ( aylik %/YY %) 0.65/7.04 - 0.71/7.55
10:00 Mart ayi UFE artigi (aylik %/YY %) - - 1.2/3.1

A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim dig1 istihdam degisimi (bin) 260 250 295
15:30 Mart ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 21 - 2.0
15:30 Mart ay! issizlik orani (%) 5.5 5.5 5.5

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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