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e Hazine, piyasa likiditesine ve piyasada saghkli bir getiri egrisi olusmasina katki saglamak amaciyla diizenli olarak geri alim ihaleleri
yapilacagini agikladi. S6z konusu geri alim ihaleleri 17 Mart 2016 tarihinde baslamak lGizere her hafta diizenli olarak gergeklestirilecek.
Din Euro Bolgesi'nde agiklanan Subat ayi enflasyon oraninin beklentinin zerinde gerilemesiyle Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi
%0.102 ile 2015 yihinin Nisan ayindan beri gérilen en dusuk seviyeye indi. A.B.D.’de diin yayimlanan verilerin beklentiden koétl
gelmesi de Fed'in olasi faiz artirrmlarinin yavas bir hizda gerceklesecegdi beklentilerine destek vererek, A.B.D. tahvillerinde alim
gérilmesine neden oldu. Buglin Euro Bolgesi’'nde agiklanacak Mart ayr PMI imalat ve A.B.D.’de yayimlanacak Subat ayi ISM imalat
verilerinin tahvil faizlerine yon vermesi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Cin’'den diin gelen parasal gevseme adimiyla Ulkede hisse senedi piyasalarinda son giinlerde gérilen satislarin yerini daha ihml bir
seyre birakmasi ve petrol fiyatlarinin arzin hafif de olsa azalmaya basladigini gésteren verilerinden destek bulmasi bu sabah kiresel
risk istahinin nispeten canli olmasinda rol oynuyor. Bugiin agiklanacak verilerden énemli bir sirpriz ¢cikmadigi takdirde EUR/USD
paritesinin 1.0880 seviyesinin etrafinda nispeten dar sayilabilecek bir bantta hareket edebilecegi dlistiincesindeyiz. USD/TRY kurunun
2.9440 seviyesinde bulunan 20 gunlik hareketli ortalamasina yakin destek bulacagini ve kurda éniimtzdeki gtinlerde olumlu kiresel
risk algisinin etkisiyle gorilebilecek diistslerin sinirli kalabilecegini distinliyoruz (déviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 17:00 Subat ay1 ISM imalat endeksi 48.2 48.6 48.2

17:00 Ocak ay! ingaat harcamalari (aylik %) - 0.5 0.1
Euro Bélgesi 11:00 Mart ayr PMI imalat - - 51

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanyila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
_ Giinliik PaN$ " Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.0644 20.86 BIST-100 7581441  1.18 5.70
EUR/TRY 3.2225 -1.50 BIST-30 93,244.75 1.21 6.65
EUR/USD 1.0871 055 BIST Bankacilk 125319.26 041 450
Yurtici gsterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,097.09  0.02 2.33
Bir giin Gnceki kapanis 10.65 10.94 XETRA DAX 949540  -0.19 1161
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.197
— Dow Jones Ind. Ave. 16,516.50 -0.74 -5.21
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 o
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilegik 4,557.95 -0.71 -8.98
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,932.23 -0.81 -5.47
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,237.76 1.27 16.74
Brent petrol 36.57 4.19 -1.90

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Goriis:

Hazine Mistesarligrnin diin yayimladigi Mart-Mayis dénemi I¢ Borglanma
Stratejisi'ne gore bu ay diizenleyecedi iki ihale ile Hazine, TL 4.5 milyarlik i¢

borg itfasina karsilik toplam TL 3.8 milyarlik borglanma yapmayi planiiyor. ERALSEESCE 10.99 10.94 -5\ 4k
Diin Hazine, piyasa likiditesine ve piyasada saglikli bir getiri egrisi olusmasina  JEBALSCEECUS 10.70 10.63 7| b
10-2 yil getiri farki -29 -31

katki saglamak amaciyla dizenli olarak geri alim ihaleleri yapilacagini
acikladi. S6z konusu geri alim ihaleleri 17 Mart 2016 tarihinde baslamak

TR Eurobond ($)

26/02/2016 29/02/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim

26/02/2016 29/02/2016 degdisim (US$)

Uzere her hafta duzenli olarak gerceklestirilecek. Bu kapsamda, ilk Bl 117.0 117.5 05| =

asamada vadesine 4 yil kalan 8 Temmuz 2020 vadeli sabit kuponlu [Elkl) 165.0 165.4 04| =

ve vadesine 9 yil kalan 12 Mart 2025 vadeli sabit kuponlu tahvile iligkin geri  [lifil 101.7 102.2 05| =

alim inaleleri yapilacak. 26/02/2016 29/02/2016 degisim (bps)

Din Euro Bélgesinde agiklanan Subat ayi enflasyon orani yillik %0.2 RPN 1.74 2| &
10-2 yil getiri farki 95

gerileyerek beklentinin Uzerinde disls kaydetti. Bunun da etkisiyle Alman
CDS (5 yillik USD)
Tirkiye

Glney Afrika
Rusya

26/02/2016 29/02/2016 degisim (bps)

tahvil faizleri geriledi. Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi %0.102 ile 2015 yilinin
Nisan ayindan beri gorilen en diisiik seviyeye indi. Bu sabah Almanya’nin 10
yillik tahvil faizi %0.110 seviyesinde bulunuyor.

Din A.B.D.’de yayimlanan Chicago PMI verisinin 47.6’ya inmesi ve ayhk

D @

Brezilya

bazda artis beklenmesine karsin bekleyen konut satiglarinin %2.5 gerilemesi, kaynak Reuters
Fed'in olasi faiz artirmlarinin yavas bir hizda gerceklesecegdi beklentilerine

destek vererek, A.B.D. tahvillerinde alim goérilmesine neden oldu. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.7640'tan %1.74’e geriledi. Uzun
vadeli tahvil faizlerindeki dustste, ay sonu olmasi nedeniyle yapilan portfdy ayarlamalarinin etkisinden de bahsedilebilir. Bu sabah

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.73 seviyesine yakin seyrediyor.
Cuma glinku ylkselisinin ardindan diin gerileyen USD/TRY kuruna paralel olarak yurt ici tahvil faizlerinde de disus yasandi.

Bugiin Euro Bolgesi'nde agiklanacak Mart ayr PMI imalat verisinin ve A.B.D.’de yayimlanacak Subat ayi ISM imalat verisinin tahvil
faizlerine yon vermesi beklenebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0880, USD/TRY kuru 2.9580, sepet ise 3.0875 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma guni gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde hissedilen baskiya Fitch’ten aksam saatlerinde gelmesi beklenen kredi notu
degerlendirmesine iligkin belirsizlik de eklenince, sabah saatlerinde 2.92’ye yakin seyreden USD/TRY kurunun yurt i¢i piyasalarin kapali
oldugu saatlerde 3.00 seviyesini test ettigini gérmustik. Kurda Cuma glinii goérilen asirt hareket, Fitch’ten bir sirpriz gikmamasinin da
etkisiyle din kismen geri verildi. Din 2.9665 seviyesindeki 50 glinlik ortalamasini test eden, ancak kapanista bu seviyenin Uzerinde

tutunan USD/TRY kuru bu sabah bu seviyenin altinda seyrediyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Bu sabah Cin’de aciklanan iki PMI verisi de piyasadaki ortalama beklentiden Déviz kurlar: 26/02/2016  29/02/2016 degisim (%)

zayif geldi. Buytk kamu sirketlerinin faaliyetlerini takip eden resmi PMI verisi
EUR/USD 1.0931 1.0871 -0.5%

USD/IPY 113.99 112.66 -1.2%
GBP/USD 1.3868 1.3915 0.3%
USD/TRY 2.9900 2.9644 -0.9%
USD/IZAR 16.1488 15.8565 -1.8%
USD/RUB 76.13 75.25 -1.2%
USD/BRL 3.9925 4.0156 0.6%

49 degerini alirken, kiiguk-orta boyutlu sirketlere odaklanan Caixin PMI verisi
48 seviyesine geriledi. Cin’de zayIf gelen PMI verilerinin normal sartlar altinda
piyasalarin risk algisini olumsuz etkilemesi beklenebilirdi, ancak Cin Merkez
Bankasi PBoC’nin diin gece bankalara uyguladidi zorunlu karsilik oranlarinda
indirime gitmesi piyasa katilimcilarina 6nimuizdeki gilnlerde daha fazla

gevseme yapllabilecegini dusundurerek PMI verilerinin piyasalara olumsuz

EPEpEpE

yansimasini engelledi. Buna ek olarak, zorunlu karsilik oranlarinda indirime
giden PBoC’nin bugiin Yuan'a hafif deder kazandirmasi (USD/CNY orta [ERGlEEUlELRNRERERUSBLCIEIS Ity eli=s SN L]
noktasini asagida belirlemesi) piyasalara parasal gevsemenin “zayif Yuan”
anlamina gelmeyecegini disindirtmesi agisindan olumluydu.

Cin’den din gelen parasal gevseme adimiyla (lkede hisse senedi
piyasalarinda son gunlerde gorulen satiglarin yerini daha ihmli bir seyre
birakmasi ve petrol fiyatlarinin arzin hafif de olsa azalmaya basladigini
gosteren verilerinden destek bulmasi bu sabah kiresel risk istahinin nispeten

canli olmasinda rol oynuyor. Bugliniuin kalaninda Euro Bélgesi'nden gelen PMI  Kaynak Reuters

imalat ve A.B.D.de yayimlanacak ISM endeksleri izlenecek.

Verilerden dnemli bir stirpriz gikmadigi takdirde bugiin EUR/USD paritesinin 1.0880 seviyesinin etrafinda nispeten dar sayilabilecek bir
bantta hareket edebilecegi disiincesindeyiz. USD/TRY kurunda disis egilimi gézlenecek olsa da, kurun 2.9440 seviyesinde bulunan 20
glnlik hareketli ortalamasina yakin destek bulacagini ve kurda énimuzdeki glinlerde olumlu kiresel risk algisinin etkisiyle gérilebilecek

disusglerin sinirli kalabilecegini distnuyoruz.
USDTRY igin Destek: 2.9530-2.9440-2.9320 Direng: 2.9600-2.9680-2.9725

EURUSD igin Destek 1.0855-1.0810-1.0780  Direng: 1.0940-1.1000-1.1030

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Din gine satigla baglayan BIST-100 endeksi kisa sire sonra USD/TRY 26/02/2016 29/02/2016 degisim
kurundaki gerilemenin etkisiyle yonlnd yukari gevirdi ve gini %1.18'lik [ESIRIY 74,929.02 75,814.41 1.18%
yiikseligle 75,814.41 puan seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksi boylece [ESIREWY 92,129.89 93,244.75 1.21%
giinii, gegen hafta zaman zaman test ettigi, ancak kiramadigi 100 giinlik RaEAULS 124,813.02  125,319.26 0.41%

XUSIN 75,170.98 76,670.33 1.99%
MSCITR 1,065,900 1,077,792 1.12%
MSCI EM 101.51 102.14 0.62%
VIX 19.8 20.6 3.74%

ortalamasinin (75,260) Uzerinde tamamladi. BIST-100 endeksinin mevcut
seviyelerde tutunmasi durumunda gozler 6nimuzdeki ginlerde 77,000 puan
seviyesinin hemen altinda bulunan 200 gulnlik hareketli ortalamaya

cevrilecektir. Kuresel piyasalardaki olumlu hava korundugu takdirde bu

Kaynak Reuters

seviyenin bu hafta test edilebilecedini dusintyoruz. BIST-100
endeksinde 75,260, 74,400 ve 74,000 puan destek; 76,000 ve 76,900 ve 77,750 puan ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Kiresel risk algisindaki iyilesme ve USD’deki gérece gligli seyre karsin son iki glindiir US$ 1,220’li seviyelerin izerinde tutunan ve bu

sabah US$ 1,240 seviyesinde hareket eden altinin ons fiyati Gzerindeki yukari yonli risklerin arttigi dislincesindeyiz. Altinin ons fiyatinda
US$ 1,236, US$ 1,216 ve US$ 1,200 destek; US$ 1,250, US$ 1,254 ve US$ 1,264 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veril/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

1 Mart Sali

A.B.D. 17:00 Subat ayi ISM imalat endeksi 48.2 48.6 48.2
17:00 Ocak ayi ingaat harcamalari (aylik %) - 0.5 0.1

Euro Bolgesi 11:00 Mart ayr PMI imalat - - 51

Cin 03:00 Resmi PMI imalat 49.2 49.5 49.4
03:45 Caixin PMI imalat 48.2 48.5 48.4

2 Mart Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -
15:15 Subat ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 175 195 205.3
16:45 IMS New York - - 54.6

3 Mart Persembe

Turkiye 10:00 Subat ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.55/9.40 - 1.82/9.58
10:00 Subat ay1 UFE artisi ( aylik %/YY %) - - 0.55/5.94

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - - 272
17:00 Ocak ayi fabrika siparigleri (aylik %) - 2 2.9
17:00 Ocak ayi dayanikli tiketim mali siparigleri - - 4.9
17:00 Kasim ayi ISM hizmetler - 50 49.8

Euro Bdélgesi 11:00 Kasim ayi bilesik PMI - - 52.7

4 Mart Cuma

A.B.D. 15:30 Subat ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 180 195 151
15:30 Subat ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.6 - 25
15:30 Subat ayi igsizlik orani (%) 5 4.9 4.9

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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