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e Ekim ayinda A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.6060'tan %1.8340’a ylkseldi. Boylelikle 2015 yilinin Haziran ayindan beri 10 yillik
tahvilde aylik bazda en yuksek baz puanlik artis yasanmis oldu. A.B.D. tahvil faizlerinin Ekim ayindaki belirgin ylkselisinin nedenlerini
irdeledik. Yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin USD/TRY kur hareketlerini izlemesi beklenebilir, ancak faizin %10 seviyesinden
uzaklagsmasini beklemiyoruz. Tirkiye’nin 2045 vadeli USD cinsinden Eurobond fiyatinin US$ 112 seviyesine yaklasarak Subat

ayindan beri en duslk seviyesine geriledigi géruliyor (tahvil, sayfa 2)

e Hafta sonu A.B.D.'de yapilacak baskanlik segimi, haftanin diger gindem maddelerinin 6niine gegiyor. Bugiin A.B.D.’de Ekim ayi
Markit PMI imalat ve Ekim ayi ISM imalat verileri yayimlanacak. EUR/USD paritesinin buglin agirlikli olarak 1.0930-1.1000 bandinda
hareket edecegini dustiniiyoruz. Bu sabah 3.10 seviyesinin hangi tarafinda kalacadina dair kararsiz bir gériinim sergileyen kurda,
yukari yénlu riskin daha fazla oldugunu distniyoruz (déviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:45 Ekim ayi Markit PMI imalat - 53.2 53.2
16:00 Ekim ayi ISM imalat - 51.7 51.5

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinlik YBY*
Seviye  degisim (%) PaN'$ " Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.0929 -0.40
EUR/TRY 3.3975 047 BIST-100 78,536.17 0.26 9.49
EUR/USD 1.0979 -0.04 BIST-30 96,017.63 0.33 9.82
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 136,190.78 1.08 13.57
Bir giin 6nceki kapanig 8.95 9.24 FTSE 100 EOD 6,954.22 -0.60 11.40
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.228 XETRA DAX 10,665.01 -0.29 -0.73
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,142.42  -0.10 4.12
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 SEPS00 2126.15 001 402
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 S e !
Kaynak Reuters. Bloomberg, TCMB BVSPBovespa 64,924.52 0.96 49.77
NIKKEl 225 17,425.02 -0.12 -8.45
Altin 1,277.28 0.11 20.47

* Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Ekim ayinda A.B.D.’nin 10 yillk tahvil faizi %1.6060'tan %1.8340’a yukseldi. 28/10/2016 31/10/2016 (baz puan-bps)

Boylelikle 2015 yilinin Haziran ayindan beri 10 yillik tahvilde aylik bazda en bilesik faiz (%) / kapanis degisim
yuksek baz puanlik artis yasanmis oldu. 2 yillk gdsterge 9.28 9.24 4
10 yillik gésterge 10.09 10.05 -4

10-2 yil getiri farki 81 81

pups

A.B.D. tahvil faizlerinin Ekim ayindaki belirgin yiikselisinin nedenlerini

soOyle aciklayabiliriz:

TR Eurobond ($)  28/10/2016 31/10/2016 degisim (US$)

2025 117.3 1171 -0.2
- Verilerin iyi gelmeye baglamasiyla birlikte ECB’nin gelecek yil tahvil alimlarini - PRE 163.1 162.8 0.3

- Aralik’ta Fed'in faiz artirmina gidecegi beklentilerinin gliclenmesi,

azaltacagi duslincesinin Euro Bolgesi tahvil faizlerini ylkseltmesi, 2041 103.3 103.1 03

- Japonya Merkez Bankasi’nin tahvil alimlarini azaltabilecegi yonlndeki 28/10/2016 31/10/2016 degisim (bps)

§ 4338

piyasada dillendiriimeye baslanan disunceler, A.B.D. 10 yilik (%) 1.85 1.83 -1
10-2 yil getiri farki 99 99

- ingiltere Merkez Bankasr’nin faiz indirimine gitmeyecegi beklentisinin
CDS (5 yillk USD)  28/10/2016 31/10/2016 degisim (bps)

Turkiye 252 256 3.8
Giiney Afrika 253 242 -10.6

ingiltere tahvil faizlerini yiikseltmesi,
- A.B.D. baskanlik yarisini Trump’in kazanamayacagi disiincesi.

Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.8450 seviyesine yakin seyrediyor. ES% 222 222 -0.3
Brezilya 274 272 -2.2

Kaynak Reuters

@§ e

Yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin USD/TRY kur hareketlerini izlemesi
beklenebilir, ancak faizin %10 seviyesinden uzaklagsmasini beklemiyoruz.

2045 vadeli USD cinsinden Eurobond fiyatinin US$ 112 seviyesine yaklasarak Subat ayindan beri en diisik seviyesine geriledigi
goruliyor. Mart ayindan beri s6z konusu tahvilin fiyati ne zaman US$ 113-112 seviyesine gerilese talep geldigi gortimusti, ancak
veri/olay glindeminin yogun oldugu bu hafta risk algisi nedeniyle yatirimcilarin temkinli olmasini sasirtici bulmayiz.

Haftanin kalan giinlerinin bugiine gére daha hareketli olmasi beklenebilir. Zira yarin A.B.D."de Ekim ayi 6zel sektdr istihdam degisimi
aciklanacak ve aksam saatlerinde Fed toplanti sonucu yayimlanacak. Fed'in faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor, ancak Aralik ayi

toplantisi i¢in faiz artinmina dair daha net bir mesaj verip vermeyecegi merak ediliyor.

Persembe giinii yurt icinde Ekim ay1 TUFE verisi yayimlanacak. Yurt disinda ise, A.B.D.’de Eyliil ay1 dayanikli mal siparigleri ve dayanikli
mal siparigleri verileri, ingiltere’de de BoE toplantisi éne gikiyor.

Cuma guni piyasalarin odaklandigi A.B.D. istihdam verileri 6nemli. Hafta sonu A.B.D.'de yapilacak baskanlik secimi yaklastikca

yayimlanacak son anket sonuglari da piyasa hareketlerinde etkili olabilir.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Dodviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0964, USD/TRY kuru 3.0990 ve sepet de 3.2495 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah sonuglanan toplantisinda Japonya Merkez Bankasi (BoJ), faiz
oranlarini ve tahvil alim programinin blyukligini degistirmedi. Ancak enflasyon
tahminlerini distren BoJ, ekonomik buylimenin goérinimune iliskin asagi yonlu
risklerden bahsetti.

Hafta sonu A.B.D.'de yapilacak baskanlik secimi, haftanin diger giindem
maddelerinin 6niine gegiyor. FBI'nin, Clinton’'un resmi e-postasi yerine kisisel
hesabini kullandii ydninde daha o©nce tamamlanan sorusturmanin yeni
yazigsmalarin oldugu disuncesiyle yeniden baslatilacagini sdylemesinin simdilik
anket sonuglarinda Clinton aleyhine 6nemli bir degisiklige yol a¢cmadigi
gorultyor. Ancak bu konuda piyasadaki endiselerin korundugunu sdyleyebiliriz.

Bugliin A.B.D.’de Ekim ayi Markit PMI imalat ve Ekim ayi ISM imalat verileri
yayimlanacak. EUR/USD paritesinin bugun agirhkh olarak 1.0930-1.1000
bandinda hareket edecegini dustinlyoruz.

Cuma giini USD/TRY kuru 3.1273 ile yeni zirve seviyesini gormistiu. Din TRY,
EM para birimlerine paralel olarak USD kargisinda deger kazandi. Bu sabah 3.10
seviyesinin hangi tarafinda kalacagina dair kararsiz bir goriinim sergileyen

kurda, yukari yonlu riskin daha fazla oldugunu dustiniyoruz.
USDTRY igin Destek: 3.0930-3.0840-3.0790 Direng: 3.1045-3.1150-3.1273

EURUSD igin Destek: 1.0930-1.0900-1.0880 Direng: 1.1040-1.1080-1.1140

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Ddviz kurlari

EUR/USD 1.0983
USD/JPY 104.69
GBP/USD 1.2180
USD/ITRY 3.1054
USD/ZAR 13.8183
USD/RUB 62.92
USD/BRL 3.2050

28/10/2016 31/10/2016 degisim (%)

1.0979 0.0%| 4}
104.81 0.1%| 4}
1.2242 05%| 4}
3.0929 -0.4%| 4}
13.4600 -2.6%| 4}
63.32 0.6%| 4}
3.1878 -0.5%| 4}

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goris:

Bu sabah Cin'de aciklanan fabrika Uretim verilerinin beklentinin {zerinde
gerceklesmesi, genel olarak Asya borsalarindaki kayiplarin silinmesini sagladi.
Din %0.26 yikselen ve bu sabah ylkselisle gline baslamasini bekledigimiz
BIST-100 endeksinde, 78,150, 77,450 ve 77,000 destek; 78,800, 79,350 ve

79,700 ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyati Fed toplantisina ve A.B.D. baskanlik yarisina odaklandi. Bu
sabah US$ 1,280 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda, US$ 1,275, US$
1,271 ve US$ 1,264 destek; US$ 1,284, US$ 1,290 ve US$ 1,293 ise direng

seviyeleri.

28/10/2016

BIST-100 78,332.87

BIST-30 95,700.96
XBANK 134,729.68
XUSIN 80,262.55
MSCI TR 1,103,081
MSCI EM 108.39
VIX 16.2

31/10/2016

degisim

78,536.17
96,017.63 0.33%
136,190.78 1.08%
80,391.53 0.16%
1,107,117 0.37%
107.71 -0.63%
17.1 5.37%

Kaynak: Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

1 Kasim Sali

A.B.D. 15:45 Ekim ayi Markit PMI imalat - 53.2 53.2
16:00 Ekim ayi ISM imalat - 51.7 51.5

2 Kasim Gargsamba

A.B.D. 14:15 Ekim ayi 6zel sektor istihdam degisimi (000) 160 165 154
15:45 Ekim ayi ISM New York endeksi - - 49.6
20:00 Fed faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi Markit PMI imalat 53.3 53.3 53.3

3 Kasim Pergembe

Turkiye 10:00 Ekim ay1 TUFE artisi (%) -I- 1.68/7.40 0.18/7.28

A.B.D. 14:30 issizlik maasi basvurulari - 255 258
16:00 Eylul ay: fabrika siparigleri - 0.2 0.2
16:00 Eylul ay1 dayanikh mal siparisleri - -0.1 -0.1
16:00 Ekim ayi ISM hizmetler - 56 57.1

ingiltere 14:00 BoE faiz karari(%) 0.25 0.25 0.25

4 Kasim Cuma

Tarkiye - S&P, Turkiye’nin kredi notu ile ilgili gozden gegirme sonucunu agiklayabilir.

A.B.D. 14:30 Eylll ayi dis ticaret verileri (US$ milyar) - -38.5 -40.7
14:30 Ekim ayi tarim disi istihdam degisimi (000) 200 175 156
14:30 Ekim ayi igsizlik orani (%) 4.9 4.9 5.0
14:30 Ekim ayi ortalama saatlik Gcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.6 0.3/- 0.2/2.6

Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi Markit PMI hizmetler 53.5 53.5 53.5
11:00 Ekim ayi1 Markit PMI birlesik 53.7 53.7 53.7

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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