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e Bugiin yurt ici tahvil faizlerinin USD/TRY kuruna paralel hareket etmesi beklenebilir. Cuma giinii agiklanacak Mayis ay1 TUFE verileri
ve A.B.D. istihdam verileri 6ncesinde yurt ici tahvil piyasasinda islemlerin nispeten dar bant araliginda gerceklesecegini diistiniiyoruz
(tahvil, sayfa 2)

e Brexit'e destek verenlerin oraninin arttigina yonelik diin agiklanan bir anket sonrasinda hem EUR hem de GBP deger kaybetti. Bu
sabah 1.45 seviyesinde olan GBP/USD paritesinde ilk iki destek seviyesi 1.4460’ta ve 1.4410’da. EUR/USD paritesinde 200 guinliik
basit hareketli ortalamanin (BHO) oldudu 1.11 seviyesi dnemli destek, 1.1180 ise diren¢ olmayi surdirtyor. Bugin A.B.D.’de Mayis
ay! ISM imalat verisi agiklanacak. Yarinki ECB toplantisindan yeni bir karar ¢cikmasi beklenmezken, Baskan Draghi’nin agiklamalari
EUR Uzerinde dnceki toplantilara gére nispeten sinirli da olsa etki yaratabilir. Bugiin USD/TRY kurunun orta noktasi 2.95 olmak lizere
nispeten dar bant araliginda hareket etmesini bekliyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Gilindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 17:00 Mayis ayi1 ISM imalat - 50.5 50.8
21:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

— Kaan Giinliik YBY*
. Gunliik PANS " Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.9480 20.19 BIST-100 7780341  -0.93 8.47
EUR/TRY 3.2825 -0.20 BIST-30 95501.38  -0.92 9.23
EUR/USD 11129 013 BIST Bankacilk 12861832  -0.21 7.26
ici 96 i Basit Bilesik
Yurtici gsterge tahvil (%) ¥ FTSE 100 EOD 6,230.79  -0.64 -0.18
ir gUn Gnoeki 9.07 9.29
Bir glin Gnceki kapanis XETRA DAX 10,262.74  -0.68 -4.47
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.935
MB OIN borclanma faizi (%) —r Dow Jones Ind. Ave. 17,787.20  -0.48 2.08
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilegik 4,948.05 0.29 -1.19
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.50 S&P 500 2,096.96 -0.10 2.59
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BV SP Bovespa 48,471.71 -1.01 11.81
NIKKEI 225 1723498 098 -9.45
Altin 121469  0.79 1457
Brent petrol 49.89 0.26 33.83

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Fed’in yakin dénemde faiz artiracagina verilen olasiligin artmasina paralel 30/05/2016 31/05/2016 (baz puan-bps)
olarak son giinlerde deger kazanan USD, din bazi para birimlerine karsi bilesik faiz (%) / kapanis degisim
sinirl da olsa deger kaybederken, TRY'nin deger kazanimina paralel olarak —EEVIR e 9.34 9.29 -5| b
yurt ici tahvil faizlerinde 6-13 baz puanlik disls yasandi. 10 yillk gdsterge 10.06 9.92 -14 @

Yurt icinde bugiin istanbul igin enflasyon verileri agiklanacak. Yurt diginda ise 10-2 yl getri fark 2 &3

6gleden sonra A.B.D.'de Mayis ayi ISM imalat verisi agiklanacak, gece [RIRE=ULe)slo0RE) I 01] 2 NIRRT (01T PA0 NI R CTo [N (USH))

saatlerinde de Fed, Bej Kitap’in yayimlayacak. Cuma giiniu agiklanacak [ 118.6 118.7 0.1 =
Mayis ayi TUFE verileri ve A.B.D. istihdam verileri 6ncesinde yurt ici tahvil [ 168.2 168.2 00| =
piyasasinda islemlerin nispeten dar bant araliinda gergeklesecegini G 104.8 104.8 00| =
dusinlyoruz. Bugln tahvil faizlerinin USD/TRY kuruna paralel hareket 30/05/2016 31/05/2016 dedisim (bps)

etmesi beklenenbilir. A.B.D. 10 yillk (%) 1.84 1.83 0| =

. . . S 10-2 yIl getiri fark 95 96
A.B.D.’de din agciklanan kisisel gelirler ve harcamalar verilerinin ardindan yt gedritard

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.89 ile glin igi yiksek seviyesini gordi. EEBSNCRZIINVSID)RIV(0LT/PIk Rk VolT/PINNS

Ancak Chicago PMI ve tiiketici gliven endeksinin beklentinin altinda gelmesi LS

degisim (bps)

faizlerin gerilemesine neden oldu. Ay sonu portfdy ayarlamalari nedeniyle REIMERILE
yapilan alimlar da faiz disiisiine destek verdi ve 10 yillik tahvilde kapanis |k
diin %1.8340 seviyesinden gergeklesti. Bu sabah 10 yillik faiz %1.84’% yakin  Ikeaeke

Kaynak Reuters

338

seyrediyor. A.B.D. tahvil faizlerinin yoni agisindan haftanin en belirleyici

verisinin Cuma giinii agiklanacak istihdam verileri olacagini hatirlatalim.

Hazine Miistesarligrnin diin yayimladi§i Haziran-Agustos dénemi ig Borglanma Stratejisi'ne gére, bu ay TL 2 milyarlik i¢ borg itfaya
karsihk 7 Haziran’da diizenlenecek 17 Subat 2021 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesiyle TL 1.9 milyarlik i¢ borglanma yapilmasi
planlaniyor. 3 aylik dénem iginde Hazine’nin en yikli itfasi, dolayisiyla da en fazla borglanma ihtiyaci Temmuz ayinda. TL 11.5 milyarlik
ittasinin oldugu Temmuz'da diizenleyecegi bes ihale ile Hazine, TL 11.2 milyarlik borglanma dngdruyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1135, USD/TRY kuru 2.9475, sepet ise 3.1145 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Euro Bélgesi'nde Mayis ayinda TUFE %.1 ile piyasadaki ortalama beklentiye paralel diistii. islenmemis gida ve enerji fiyatlarini icermeyen
cekirdek endeks de %0.8 ile beklentiyle uyumlu artis gdsterdi. Din A.B.D.’de agiklanan Nisan ayi kigisel harcamalar %1 artigla alti yilin
en buyik aylk yukselisini gergeklestirdi ve %0.7 olan ortalama beklentinin tizerinde geldi. Kisisel gelirler ise %0.4 ile beklentilere paralel
artti. A.B.D."de Mayis ayi Chicago PMI ise 49.3 ile 50.7 ile ortalama beklentinin altinda geldi. Tiketici given endeksi de beklentiyi
karsilamadi.
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A.B.D.de karisik gelen veriler sonrasinda EUR/USD paritesi 1.1170 seviyesine kadar yiikseldi. Ancak Ingiltere’de Brexite destek

verenlerin oraninin arttigina yonelik diin agiklanan bir anket sonrasinda hem EUR hem de GBP deger kaybetti, EUR/USD paritesi de

yeniden 1.1130’lu seviyelere geri geldi.

Din yayimlanan ICM'in anketinde, Birlesik Krallik'in AB'den c¢ikmasi %47,
kalmasi ise %44 ¢ikinca, GBP/USD paritesi 1.4640'tan 1.45’in altina geriledi.
Bu sabah 1.45 seviyesinde olan GBP/USD paritesinde ilk iki destek seviyesi
1.4460’ta ve 1.4410'da.

23 Haziran’da yapilacak referandum 6ncesinde yapilacak anketlerin basa bas
cikmasi ya da “AB’den ¢ikalim”in oylarinin “kalalim”dan ylksek c¢ikmasi,
GBP'yi baski altinda birakacaktir.

EUR/USD paritesinde 200 glinlik basit hareketli ortalamanin (BHO) oldugu
1.11 seviyesi onemli destek, 1.1180 ise direng olmayi sirdiriyor. Bugiin
A.B.D.’de Mayis ay! ISM imalat verisi agiklanacak. Yarinki ECB toplantisindan
yeni bir karar ¢cikmasi beklenmezken, Baskan Draghi’nin aciklamalari EUR
Uzerinde onceki toplantilara gore nispeten sinirli da olsa etki yaratabilir.

Bugiin USD/TRY kurunun orta noktasi 2.95 olmak Uzere nispeten dar bant

araliginda hareket etmesini bekliyoruz.
USDTRY icin Destek: 2.9450-2.9380-2.9275 Direng: 2.9510-2.9580-2.9635

EURUSD igin Destek: 1.1100-1.1050-1.1000 Direng: 1.1180-1.1200-1.1250

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Déviz kurlari

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/IZAR
USD/RUB
USD/BRL

1.1144 1.1129 -0.1%| 4}
111.11 110.68 -0.4%| I}
1.4638 1.4477 -1.1%| 4}
2.9535 2.9480 -0.2%| 4}
15.8026 15.7081 -0.6%| 4}
65.74 66.76 1.6%| 4}
3.5700 3.6105 1.1%| {p

30/05/2016 31/05/2016 degisim (%)

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

-1.8%
-1.2%

Kaynak Reuters

Goriis:

Din A.B.D. borsalarinda karigik bir seyir gdzlenirken, BIST-100 endeksi
A.B.D.’de kigisel harcamalarin beklentinin tizerinde gelmesinin de etkisiyle gini
disusle kapatti. BIST-100 endeksinde 77,300, 77,000 ve 76,460 puan destek;
78,100, 78,500 ve 79,300 puan ise direng seviyeleri. Bu sabah Asya borsalarinin
genel olarak negatif seyrettigi goruliyor.

Bu sabah US$ 1,215 seviyesinde hareket eden altinin ons fiyatinda US$ 1,208,
US$ 1,205 ve US$ 1,200 destek; US$ 1,220 ve US$ 1,227 ise direng seviyeleri.

BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN

MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak Reuters

30/05/2016 31/05/2016

degisim

78,535.24 77,803.41
96,391.39 95,501.38 -0.92%
128,888.92 128,618.32 -0.21%
80,847.28 80,106.69 -0.92%
1,113,674 1,103,619 -0.90%
107.42 106.74 -0.63%
13.1 14.2 8.16%
3

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

1 Haziran 2016

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

1 Haziran Gargamba

A.B.D. 17:00 Mayis ayi ISM imalat - 50.5 50.8
21:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.

2 Haziran Persembe

A.B.D. 15:15 Mayis ay1 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 200 180 155.7

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz orani (%) 0.00 0.00 0.00

OPEC - OPEC toplantisi Viyana’'da yapilacak.

3 Haziran Cuma

Turkiye 10:00 Mayis ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.60/6.60 0.78 0.78/6.57

A.B.D. 10:45 Fed’den Evans’in konusmasi
15:30 Nisan ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -43.2 -40.443
15:30 Mayis ayi tarim digi istihdam degisimi (000 kisi) 210 200 160
15:30 Mayis ayi issizlik orani (%) 4.9 4.9 5.0
15:30 Mayis ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.4 0.3/2.4 0.3/2.5
17:00 Mayis ayi ISM hizmetler - 55.5 55.7

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -/- -/- -0.5/2.1

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

1 Haziran 2016

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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