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e Cuma glnu A.B.D.’de acgiklanan revize 1. geyrek GSYH verisi, ekonomideki zayifligin gegici olup olmadigini izleyen Fed'in daha ge¢
faiz artinmina gidebilecegi yonundeki bazi gorugleri desteklerken, tahvil faizlerinin gerilemesinde, kurumsal yatirrmcilarin ay sonu
nedeniyle yaptiklari alimlar da etkiliydi. Bugiin Almanya’da ve Euro Boélgesi'nde Mayis ayi PMI imalat, A.B.D.'de Mayis ayi kisisel
gelirler/harcamalar, ISM imalat ve Nisan ayi ingaat harcamalari agiklanacak. Haftanin genelinde ise 6ne ¢ikan veriler, A.B.D."de ISM
ve Cuma guni agiklanacak Mayis ayi istihdam verileri olacak. Euro Bolgesi'nde Carsamba giinkii ECB toplantisi ve Yunanistan
baslikl haber akigi takip edilecek. Se¢im haftasina girdigimiz bu hafta yurt icinde Carsamba giinl aciklanacak Mayis ayi enflasyon
verileri izlenecek (tahvil, sayfa 2)

e Bugln gline ylkseligle baglayan USD/TRY kurunda 2.6870 seviyesi direng olarak takip edilebilir. Son glinlerde nispeten yatay bir
gOriinim arz eden EUR/USD paritesinde ise bugiin 1.09-1.10 bandinin korunacagi beklentisindeyiz (déviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Mayis ay1 PCE deflatori (YY %) 0.5 - 0.3
15:30 Mayis ayi kisisel gelirler (aylik %) 0.3 0.3 0.0
15:30 Mayis ayi kigisel harcamalar (aylik %) 0.1 0.1 0.4
17:00 Nisan ayi ingaat harcamalari (aylik %) 0.6 0.7 -0.6
17:00 Mayis ayi1 ISM imalat endeksi 52.5 52 51.5
Euro Bolgesi 11:00 Mayis ay1 PMI imalat 52.3 - 52.3
Almanya 10:55 Mayis ay1 PMI imalat 51.4 51.4 51.4

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
Gunlik PaNI$  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%) . ) )
SSORTRY 56630 03 BIST-100 82,981.15 0.70 1.33
EUR/ITRY 29246 0.59 BIST-30 101,003.39 -0.80 -2.83
EUR/USD 1.0987 0.37 BIST Bankacilk 144,565.88 -0.87 -6.64
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,984.43 -0.80 5.29
Bir glin 6nceki kapanig 9.65 9.88 XETRA DAX 11,413.82 -2.26 14.98
Goésterge Eurobond - Oca 2030 4.846
Usterge Furonond - Yea Dow Jones Ind. Ave. 18,010.68  -0.64 -0.15
MB O/N borglanma faizi (%)
7.25 S&P 500 2,107.39 -0.63 0.80
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1189.75 0.17 0.60
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 65.56 4.76 13.27

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Cuma gunu A.B.D.de agiklanan revize 1. ¢ceyrek GSYH biyime verisi 28/05/2015 29/05/2015 (baz puan-bps)

-%0.7 ile piyasanin ortalama beklentisi olan -%0.9'dan nispeten daha az

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
olumsuz geldi. Ancak veri, ekonomideki zayifligin gegici olup olmadigini B} yilik gosterge 9.91 9.88 3 g’
izleyen Fed'in daha ge¢ faiz artinmina gidebilecegi yoniindeki bazi [P yilk gésterge 9.21 9.14 7 0,
gorusleri desteklemesi, A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine neden oldu. ER¥; yil getiri farki 70 74

Faiz dususinde, kurumsal yatinmcilarin ay sonu nedeniyle yaptiklari
degisim (US$)

TR Eurobond ($)  28/05/2015 29/05/2015
2025 122.1 122.2 0.1
2030 173.0 173.0 0.0
2041 110.3 110.4 0.1

alimlar da etkili oldu. Cuma gini %2.13'ten %2.0950'ye gerileyen
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.1270 seviyesinde hareket
ediyor.

Cuma gunld Almanya’nin tahvil faizlerindeki gerilemede ise, belirsizligini

28/05/2015 29/05/2015
A.B.D. 10 yillk (%)
10-2 yIl getiri farki

degisim (bps)
koruyan Yunanistan'in bor¢ sorununun ¢ézumine dair endiselere bagli

« 3§38

olarak yatinmcilarin givenilir Aiman tahvillerine yénelmesi etkiliydi.

Buglin Almanya'da ve Euro Bolgesi’nde Mayis ayi PMI imalat, A.B.D.'de CDS (5 yillk USD)  28/05/2015 29/05/2015

Turkiye

degisim (bps)

Mayis ayi kisisel gelirler/harcamalar, ISM imalat ve Nisan ayi insaat

harcamalari agiklanacak. Giiney Afrika

Haftanin genelinde ise 6ne gikan veriler, A.B.D."de ISM ve Cuma guni RSS!

388

aciklanacak Mayis ayi istihdam verileri olacak. Euro Bélgesinde [BEAVE!
Kay nak: Reuters

Carsamba giinkli ECB toplantisi ve Yunanistan baslikli haber akigi takip
edilecek. Secim haftasina girdigimiz bu hafta yurt icinde Carsamba giini agiklanacak Mayis ayi enflasyon verileri izlenecek.

Hazine Mustesarligi, Haziran ayinda TL 9.5 milyarlik i¢ borg itfasina karsilik diizenleyecegi 5 ihale ile toplam TL 8.5 milyarlik borglanma
yapmay! planliyor. Ayin tum ihalelerini 3. haftasinda dizenleyecek olan Hazine, piyasanin yeni 2 yillik gdsterge tahvili olacak 14

Haziran 2017 vadeli tahvilin de ilk ihracini gerceklestirecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0950, USD/TRY kuru 2.6710, sepet ise 2.7970 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma giini A.B.D.’de yayimlanan giincellenmis 1. ¢eyrek GSYH blyimesi, llke ekonomisinin agirlikh olarak net ihracatin ve stok
degisiminin asagi yonlu katkisinin etkisiyle -%0.7 daraldigini gosterdi. Piyasadaki ortalama beklenti buylimenin -%0.9 ile biraz daha
olumsuz olacagi yéniindeydi. Ote yandan, A.B.D."de Cuma giinii agiklanan Chicago PMI verisi 46.2 ile hayal kirkhigi yaratirken,
Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi hafif yiikseligle 90.7 degerini ald.

USD, Cuma glinl diinya para birimleri karsisinda karisik bir seyir izledi. EUR/USD paritesi haftanin son giiniinde 1.10 seviyesini test
ettiyse de, bu seviyenin Uzerine kalici olarak ylkselemedi. Paritenin bu sabah ise, Yunanistan'in bor¢ krizi konusunda AB/IMF/ECB
temsilcileri ile uzlasmak igin kendi kendine verdigi stirenin dolmus olmasinin da etkisiyle baski altinda. Yunanistan kaynakli haber akisi
ve Ozellikle Ulkenin 5 Haziran'da IMF’ye yapmasi gereken ddemeyi gerceklestirip gerceklestiremeyecegdi bu hafta EUR/USD paritesinde
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yakindan izlenecek. 5 Haziran'daki 6demenin gerceklestirilememesi llkenin Déviz kurlar: 28/05/2015  20/05/2015 degisim (%)

temerriide diismesine yol agmayacak olsa da, bu yondeki bir gelismenin

Yunanistan krizinin ciddiyetini biraz daha artirarak EUR’yu olumsuz EURIUSD 1.0946 1.0987 0.4%
0,

etkilemesi beklenebilir. USDIJPY 123.94 124.11 0.1%
GBP/USD 1.5314 1.5288 -0.2%

Cuma giini 6gleden sonra EUR/USD paritesindeki yukari yonli hareketin  FjtSyevew 2 6534 26620 0.3%

de destegiyle 2.65 seviyesini test eden USD/TRY kurundaki bu duisls USDIZAR 12.1350 12.1531 0.1%
gegici oldu ve kur gini 2.6629 seviyesinden tamamladi. USD'de gegen RSy 5253 52.36 -0.3%
hafta genelinde gorilen giglenme egilimi gelismekte olan (lke para USD/BRL 3.1621 3.1788 0.5%

D e

birimlerini baski altinda birakirken, genel segimlerden ¢ikacak sonuca dair

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
-9.2%

belirsizligin artmis olmasi USD karsisinda gecen hafta %2.4 deger
kaybeden TRY’nin en zayif performansi gosteren para birimlerinden biri

olmasinda etkiliydi. -3.5% .
. - . o .. . . -1.6%
Bu hafta kiresel veri gindemi yodun. Bugiin Euro Bdlgesi'nde ve 1259
- . 0
Almanya’da PMI verileri, A.B.D.’de ise ISM imalat endeksi yayimlanacak. 5 0% |
=9. (1]

Yarin A.B.D.’de agiklanacak fabrika siparigleri de USD’de hareketlilige yol

acabilecek verilerden. ECB’nin Carsamba, ingiltere Merkez Bankasi

10.9%
-16.4%

istihdam verilerine gevrilecek. Tarim disi istihdamin Mayis ayinda guglu artis kaydettigini gosterecek bir veri, A.B.D.’de ilk ceyrekte

BoE'nin ise Persembe glinu yapacag toplantilardan bir politika degisikligi

Kay nak: Reuters

ctkmasi beklenmiyor. Haftanin son ginlinde ise piyasalarin dikkati A.B.D.

yasanan ekonomik daralmanin gegici oldugu goriisiini teyit ederek USD'yi destekleyecektir.

Yurt icinde se¢im yasaklarina karsin genel segim sonuglarina dair yapilan son yoklamalarin olasi yansimalari USD/TRY kuru agisindan
dnemli olacak. Carsamba giinii agiklanacak Mayis ay1 TUFE artisi ise haftanin éne ¢ikan ekonomik verisi. Piyasadaki beklenti, yillik

tiketici enflasyonunun %8.2 seviyesine ylkselecegi yoniinde.

Bugiin gline ylkselisle baslayan USD/TRY kurunda 2.6870 seviyesi diren¢ olarak takip edilebilir. Son glnlerde nispeten yatay bir
gOriinim arz eden EUR/USD paritesinde ise bugiin 1.09-1.10 bandinin korunacagi beklentisindeyiz.

USDTRY icin Destek: 2.6560-2.6420-2.6380 Direng: 2.6870-2.7000-2.7120

EURUSD icin Destek: 1.0930-1.0880-1.0820 Direng: 1.0970-1.1000-1.1090

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma gunl USD/TRY kurunda giin icinde kaydedilen gerileme BIST-100 28/05/2015 20/05/2015

degisim

endeksinin 6gleden sonra 84,600 puan seviyesindeki 100 giinllk hareketli [F=YgfTe) 83,569.62 82,981.15

ortalamasina yikselmesine yol agtiysa da, bu seviyeden gelen satiglarin Yyl 101,818.30 101,003.39 -0.80%
etkisiyle sert gerileyen endeks gini %0.7’lik disugle 82,981.15 puan FYYNN% 145,833.44 144,565.88 -0.87%
seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksinde gecen hafta kaydedilen FYESN 82,331.32 82,163.58 -0.20%
toplam gerileme ise %3.3 oldu. Bugiin 82,400 puanda bulunan 200 gunlik F¥Se ks 1,173,009 1,164,813 -0.70%
hareketli ortalama, endekste ilk 6nemli direng olmay! surdiriyor. BIST-100 ¥ Sel=Y 124 121 -1.94%
endeksinde 82,400, 81,750 ve 81,200 puan destek; 83,660, 84,000 ve RKVI% 13.3 13.8 3.98%
84,600 ise direng seviyeleri. Kay nak: Reuters
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Altinin ons fiyatinda gegen haftanin son giiniinde goriilen yukari yonli egilim bu sabah da korunurken, erken saatlerde US$ 1,196
seviyesinin Uzerine yikselen altinin ons fiyatt US$ 1,191 seviyesine yakin seyrediyor. Su ana kadar altinin ons fiyatina 6nemli bir
yansimasi gérinmeyen Yunanistan krizinin derinlesmesi, dnimuzdeki glinlerde altini sinirli olarak destekleyebilir. Ancak gucli USD’nin
yani sira yatirrmcilarin altina dayal drlnlere ilgisinin diisiik seyretmeye devam etmesinin altinin ons fiyati agisindan olumlu bir tablo
¢izmedigi soylenebilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,186, US$ 1,180 ve US$ 1,171 destek; US$ 1,198, US$ 1,211 ve US$ 1,220 ise
direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

1 Haziran Pazartesi

A.B.D. 15:30 Mayis ay1 PCE deflatort (YY %) 0.5 - 0.3
15:30 Mayis ayi kisisel gelirler (aylik %) 0.3 0.3 0.0
15:30 Mayis ayi kisisel harcamalar (aylik %) 0.1 0.1 0.4
17:00 Nisan ayi ingaat harcamalari (aylik %) 0.6 0.7 -0.6
17:00 Mayis ayi ISM imalat endeksi 52.5 52 51.5

Euro Bolgesi 11:00 Mayis ay1 PMI imalat 52.3 - 52.3

Almanya 10:55 Mayis ay1 PMI imalat 51.4 51.4 51.4

2 Haziran Sal

A.B.D. 16:45 Haziran ay1 ISM New York 53 - 50.0
17:00 Nisan ay! fabrika siparigleri (aylik %) 2.5 2.2 0.2

Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayi ¢ekirdek TUFE artisi (YY %) 0.6 0.7 0.6

3 Haziran Gargsamba

Turkiye 10:00 Mayis ayl TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.65/8.19 0.67/8.20 1.63/7.91
10:00 Mayis ayi UFE artigi ( aylik %/YY %) - 1.35/6.60 1.43/4.80

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -1.6
15:15 Mayis ay1 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 180 182.5 169
17:00 Mayis ay1 ISM hizmetler endeksi 57.3 57 57.8
21:00 Fed Bej Kitab yayimlayacak

Euro Bolgesi 11:00 Mayis ayi1 nihai PMI birlesik 53.4 53.4 53.4
14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 0.05 0.05
14:45 ECB mevduat faizi karari (%) -0.20 -0.20 -0.20
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi - - -

Almanya 10:55 Mayis ayi nihai PMI birlesik 52.8 52.8 52.8

Brezilya - SELIC faiz karari (%) 13.75 13.75 13.25

4 Haziran Pergsembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 282

Euro Bolgesi - Baz llkelerde piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) 375 375 375

5 Haziran Cuma

A.B.D. 15:30 Mayis ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 240 215 223
15:30 Mayis ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.2 2.2 2.2
15:30 Mayis ayi igsizlik orani (%) 54 54 5.4

Euro Bolgesi 12:00 2015 yili 1. gceyrek GSYH buiyimesi (MA, CC %) 0.4 0.4 0.4

YY:Yildan yila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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