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e A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizine aylik bazda bakildiginda, Adustos’ta 11 baz puanlik artigla 2015 yilinin Haziran ayindan beri en
ylksek aylik artisin gergeklestigini gériyoruz. Her ne kadar Agustos ayinda A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinde gérilen artis, Haziran-
Temmuz dénemindeki 37 baz puanlik sert distsun bir diizeltmesi olarak dusunilebilecekse de, aslinda gelismis bircok ulke tahvilinin
negatif/disik faiz verdigi bir ortamda A.B.D. tahvillerine kiresel talebin artmis oldugunu unutmamak gerekir. Nitekim bu talep
nedeniyle enflasyonda artis ve Fed faiz artinmi beklentilerine karsin A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselis baskisi dengeleniyor. Bugiin
yurt ici tahvil piyasasinda faizlerin dar banttaki hareketini stirdiirecegini diiginiiyoruz. Yarinki A.B.D. resmi istihdam verileri dncesinde
A.B.D. tahvil yatirimcilarinin pozisyonlarinda blyuk degisimlere gitmesini beklemiyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin A.B.D.’de haftalik issizlik maasI bagvurulari ve Agustos ayi ISM imalat aciklanacak. Euro Bolgesi'nde ise Markit PMI imalat
verisi yayimlanacak. EUR/USD paritesinin bugiin 1.11-1.12 bandinda kalmasini, USD/TRY kurunun da agirlikh olarak gelismekte olan
Ulke para birimlerine paralel hareket etmesini bekliyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 Agustos ay1 Markit PMI imalat - - 47.6
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin kisi) - - 261

17:00 Adustos ayi ISM imalat - 52.0 52.6
Euro Bolgesi 11:00 Markit PMI imalat - 51.8 51.8

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Ginliik Kapani Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) ¥ Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9570 -0.17
EURITRY 3.2962 015 BIST-100 75,967.63 -0.20 5.91
EUR/USD 1.1156 0.13 BIST-30 93,169.73 -0.13 6.57
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 127,897.91 0.44 6.66
Bir giin 6nceki kapanig 8.85 9.07 FTSE 100 EOD 6,781.51 -0.58 8.64
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.766 XETRA DAX 10,592.69 -0.61 -1.40
MB O/N bor(;lanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,40088 -0.29 5.60
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
" L S&P 500 2,170.95 -0.24 6.21
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSPBovespa  57,901.11 115 33.57
NIKKEl 225 16,887.40 0.00 -11.28
Altin 1,308.45 -0.17 23.41

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goris:

Din A.B.D. tahvil faizlerinde yatay bir seyir yasandi. Ancak ay bazinda
baktigimizda, 10 yillik tahvilin faizinin 11 baz puanla 2015 yilinin Haziran

ayindan beri gorilen en ylksek aylik artisi gergeklestirdigini soyleyebiliriz PRI ISge 9.08 9.07 1| =
(Haziran 2015°’te 24 baz puanlik yikselis yasanmisti). 10 yillk gdsterge 9.87 9.82 -5 @
10-2 yil getiri farki 79 75

Her ne kadar Adustos ayinda A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinde gorilen artis,
Haziran-Temmuz dénemindeki 37 baz puanhk sert diststn bir dizeltmesi

29/08/2016 31/08/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis

degisim

TR Eurobond ($)

30/08/2016 31/08/2016 degdisim (US$)

olarak dusunulebilecekse de, aslinda gelismis bircok Ulke tahvilinin PP =

negatif/disik faiz verdigi bir ortamda A.B.D. tahvillerine kiresel talebin [Pl @

artmis oldugunu unutmamak gerekir. Nitekim bu talep nedeniyle enflasyonda A% =

artis ve Fed faiz artinmi beklentilerine kargsin A.B.D. tahvil faizlerindeki 30/08/2016 31/08/2016 degisim (bps)

yUkselis baskisi dengeleniyor. A.B.D. 10 yillk (%) 157 157 ol =
10-2 yil getiri farki 77 78

Din %1.5680 ile kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.5820
seviyesinde bulunuyor.

CDS (5 yilk USD)  30/08/2016 31/08/2016 degisim (bps)

. . . 5 , Tiirkiye 241 244 30| 4
Diin yurt iginde agiklanan Temmuz ayi dis ticaret agigi US$ 4.79 milyarla . )
Guney Afrika 247 257 99 ﬁ
piyasanin ortalama beklentisiyle uyumlu gelirken, veri sonrasinda tahvil ve
Rusya 219 218 05| =
ddviz piyasasinda hareketlilik yaganmadi. Breziya oy Ty 08| =

Hazine Mistesarligrnin Eyliil-Kasim dénemi i¢ Borglanma Stratejisine gore, ~Kaynak Reuters

Eylil'de toplam TL 13 milyarlik i¢ borg servisine karsilik toplam TL 12.9 milyarlik i¢ bor¢lanma yapilmasi programlaniyor (6 tahvil ihalesi

ve 2 de kira sertifikasi aracihgiyla).

Yurt ici tahvil piyasasinda faizlerin dar banttaki hareketini surdirecegini disinlyoruz. Yarinki A.B.D. resmi istihdam verileri 6ncesinde
A.B.D. tahvil yatirimcilarinin pozisyonlarinda biylk degisimlere gitmesini beklemiyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1150, USD/TRY kuru 2.9570 ve sepet de 3.1260 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Din A.B.D.de acgiklanan Adustos ayi 6zel sektor istihdami 177 bin kisi ile 175 bin kisi olan piyasanin ortalama beklentisinin hafif iizerinde
artis gosterdi. Veri sonrasinda piyasalarda belirgin bir dedisiklik gézlenmedi. Chicago PMI verisi ise 54 olan beklentiye kargin 51.5 degerini
ald.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Dun EUR/USD paritesi gln iginde 1.1122'deki 200 gunlik basit hareketli [5rrammmam 30/08/2016 31/08/2016 degisim (%)

ortalamasina yaklagsa da, A.B.D."de yarin yayimlanacak istihdam verileri
EUR/USD 1.1141 1.1156 0.1%

USD/JPY 102.95 103.42 0.5%
GBP/USD 1.3081 1.3137 0.4%
Bugiin A.B.D.'de haftalik issizlik maasi basvurulari ve Agustos ayi ISM imalat [SSIDAING 2.9621 2.9570 -0.2%
aciklanacak. Euro Bdélgesi'nde ise Markit PMI imalat verisi yayimlanacak. USD/ZAR 14.4800 14.7300 1.7%
USD/RUB 65.35 65.35 0.0%
USD/BRL 3.2410 3.2266 -0.4%

oncesinde yatirimcilarin temkinli kalmayi tercih ettidi ve USD’nin kazanimlarini

daha fazla artirmadigi gorulda.

EUR/USD paritesinin bugiin 1.11-1.12 bandinda kalmasini, USD/TRY kurunun
da agirlikh olarak gelismekte olan Uilke para birimlerine paralel hareket etmesini

PEIENENPEYY

bekliyoruz. Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

N
3
S

USDTRY igin Destek: 2.9520-2.9485-2.9425  Direng: 2.9670-2.9740-2.9820 -10.9%

-1.5%

EURUSD igin Destek: 1.1122-1.1085-1.1040 Direng¢: 1.1170-1.1200-1.1250

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Yarinki A.B.D. istidam verisi 6éncesinde din yurt i¢i hisse senedi piyasasinda 30/08/2016 31/08/2016 degisim
yatay bir seyir gorildi. BIST-100 endeksinde 75,800, 75,100 ve 74,500 puan [yl 76,118.84 75,967.63

destek; 76,350, 76,950 ve 77,300 ise direng seviyeleri. BIST-30 93,286.67 93,169.73 -0.13%

XBANK 127,340.19 127,897.91 0.44%
XUSIN 80,388.86 79,551.54 -1.04%
MSCI TR 1,076,987 1,075,286 -0.16%
MSCI EM 106.73 106.41 -0.30%
VIX 131 134 2.29%

A.B.D. istihdam verileri 6ncesinde altinin ons fiyati baski altinda. US$ 1,307
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,304, US$ 1,300 ve US$ 1,295 destek;
US$ 1,318, US$ 1,323 ve US$ 1,334 ise direng seviyeleri.

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

1 Eyliil Persembe

Tarkiye 10:00 Agustos ayi Markit PMI imalat - - 47.6

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin kisi) - - 261
17:00 Adustos ayi ISM imalat - 52.0 52.6

Euro Bdlgesi 11:00 Markit PMI imalat - 51.8 51.8

2 Eylul Cuma

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dis ticaret (US$ milyar) -44.0 -43.0 -44.5
15:30 Adustos ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 150 185 255
15:30 Agustos ay issizlik orani (%) 4.8 4.8 4.9
15:30 Adustos ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.6 0.2/2.5 0.3/2.6
16:45 Agustos ay1 ISM New York endeksi - - 60.7
17:00 Temmuz ayi fabrika siparisleri - 2.0 -15
17:00 Temmuz ayi dayanikli mal siparigleri - - 4.4

Euro Bdolgesi 12:00 Temmuz ayi UFE (aylik %) - 0.1 0.7

YY:Yildanylla GCGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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