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e Bu sabah saatlerinde yurt icgi tahvil faizlerinde sinirli disis gorilebilecekse de, tahvil piyasasindaki disik iglem hacimli ve faiz
oranlarinda da mevcut risklere bagli olarak yilksek seyrin korunmasini bekliyoruz. Tahvil yatirrmcilarinin, yarin A.B.D.de
agiklanacak resmi istihdam verileri 6ncesinde blylik pozisyonlar almayi tercih etmedikleri gorilliyor (tahvil, sayfa 2)

e EUR/USD paritesinin 1.1150 seviyesine gerilemesinde Euro Bélgesi'nde tiiketici fiyatlarindaki zayif seyir ve A.B.D.'de beklentiden
iyi gelen 6zel sektor istihdam verisi etkili oldu. Cin'de bu sabah agiklanan PMI verisinin beklenildigi kadar kéti gelmemesi de kiresel
piyasalarda bir rahatlama sagladi. Bugin A.B.D.’de haftalik igsizlik maagi bagvurulari, Agustos ay! ingaat harcamalari ve Eylil ayi
ISM imalat verileri yayimlanacak. Verilerin beklentiden olumlu gelmesi halinde EUR/USD paritesi 100 ginlik basit hareketli
ortalamanin oldugu 1.1144 seviyesinin altinda kalabilir. Yurt icinde yeni bir gelisme/haber olmamasi halinde bugin USD/TRY
kurunun kiiresel piyasa hareketlerine baglh yon bulacagini disiinuyoruz. Kurda destek ve direng seviyeleri sirasiyla 3.01 ve 3.03
Kritik veri ise yarin A.B.D.’de yayimlanacak resmi istihdam verileri olacak. Istihdam verileri, hem USD’nin yéniiniin belirlenmesinde
hem de Fed'in faiz artirrmina 2015 yilinda gidip gitmeyecegi yontindeki piyasa beklentilerini sekillendirmede dnemli olacak (déviz,
sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari
17:00 Agdustos ayi insaat harcamalari (ayhk %) - 0.6 0.7
17:00 Eylil ay1 ISM imalat - 51 51.1

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanylla  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapani Gunluk YBY*
canlik PANS  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) BIST-100 74,205.47  -0.07 -13.43
USD/TRY 3.0247 -0.37

EUR/TRY 3.3820 -0.99 BIST-30 91,235.61 -0.05 -14.05
EUR/USD 1.1176 -0.61 BIST Bankacilik 119,519.73 -0.56 -24.80
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,061.61 2.58 -7.68
Bir giin 6nceki kapanis 11.23 11.55 XETRA DAX 9,660.44 2.22 -1.48
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5725 Dow Jones Ind. Ave. 16,284.70 147 -8.63

MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 .
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 462016 2.28 2.45
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,920.03 191 -6.74
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,114.60 -1.11 -5.67
Brent petrol 48.37 0.29 -15.63

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Diin yurt icinde 12 Mart 2025 vadeli, 10 yillik gosterge tahvilin bilesik 20/09/2015 30/09/2015 (baz puan-bps)
faizinde sinirli distis yasansa da, kapanis Sali giinu oldugu gibi %11 bilesik faiz (%) / kapanis degisim

seviyesinin lzerinde gergeklesti. 14 Haziran 2017 vadeli, 2 yillik gosterge PRV ttees 11.61 11.55 5

pepe

tahvilin bilesik faizi de 6 baz puanlik disisle giini %11.55'ten tamamladi.  EIERIR N re 11.07 11.03 -4
Cin'de bu sabah agiklanan Caixin fabrika endeksi, oncli veriye gore [EI ERRISTREN 54 52

yukari revize edildi. Veri zayif gelse de, piyasada verinin daha koti —
degisim (US$)

TR Eurobond ($)  29/09/2015 30/09/2015
2025 114.2 0.7
2030 159.4 0.8
2041 97.3 1.0

gelebilecegi beklentisi oldudu i¢in bir rahatlama yasandi. Bu sabah
saatlerinde yurt ici tahvil faizlerinde sinirli dusts gorilebilecekse de,
tahvil piyasasindaki dusik islem hacimli ve faiz oranlarinda da mevcut

risklere bagli olarak ylUksek seyrin korunmasini bekliyoruz.
degisim (bps)

29/09/2015 30/09/2015
A.B.D. 10 yillk (%) 2.06 1
10-2 yIl getiri farki 142

Hazine Mdustesarhdrnin  din yayimladigi  Ekim-Aralik doénemi ic

i o9

borglanma stratejisine gore, Ekim'de toplam TL 9.7 milyarlik i¢ borg

itfasina karsilik dizenlenecek 5 tahvil ihalesiyle Hazine, TL 7.0 milyarlik

CDS (5 yillk USD)  29/09/2015 30/09/2015
Turkiye

ic borclanma yapmayi 6ngériyor. Ekim ayi ihraglarinin timu gelecek degisim (bps)

hafta yapilacak. Hazine, 8 Temmuz 2020 vadeli, sabit kuponlu; 16 Nisan
2025 vadeli, TUFE’ye endeksi; 14 Aralik 2016 vadeli, kuponsuz; 14
Haziran 2017 vadeli, sabit kuponlu ve 12 Mart 2025 vadeli, sabit kuponlu

Giiney Afrika
Rusya

prpepp.

Brezilya
Kay nak: Reuters

tahvili ihnrag edecek. Kasim’'da TL 5.3 milyarlik itfaya karsilik toplam TL 4

milyarlik bor¢glanma planlaniyor. Aralik ayinda ise, TL 4.8 milyarlk itfaya
karsilik toplam TL 3.8 milyarlik borglanma hedefleniyor.

Diun A.B.D.’de 6zel sektdr istihdam artisinin 200 bin kisi ile ortalama beklentiden iyi gelmesi, A.B.D. tahvil fiyatlarinda disiise neden
oldu. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.0650 seviyesine yakin seyrediyor. Bugiin A.B.D.'de haftalik issizlik maasI bagvurulari,
Agdustos ayi ingaat harcamalari ve Eylul ayi ISM imalat verileri yayimlanacak. Tahvil yatinmcilarinin, yarin A.B.D.'de agiklanacak resmi
istihdam verileri dncesinde blylk pozisyonlar almayi tercih etmedikleri goériliyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1145, USD/TRY kuru 3.0180, sepet ise 3.1908 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din Euro Bolgesi'nde Eylil ayinda yillik bazda tiketici fiyatlari %0.1 geriledi (beklenti: %0.0). Piyasada, Euro Bdlgesi'nde tiketici
fiyatlarindaki zayif seyrin devam etmesi halinde ECB’nin aylik € 60 milyarlik tahvil alim programinin blyukliginu artiracagi yoniinde
beklentiler olusmaya bagladi. A.B.D.’de diin yayimlanan Eylul ayi 6zel sektor istihdam artisi ise 200 bin kisi ile piyasanin ortalama
beklentisinin (izerinde gergeklesti. Ozel sektor istihdam verileri ile Cuma ginii yayimlanacak olan resmi istihdam verileri arasindaki
korelasyon gii¢lii olmasa da, diinki veri sonrasinda USD deger kazandi. Din EUR/USD paritesinin 1.1150 seviyesine yaklasmasinda
Euro Bdlgesi'nde tuketici fiyatlarindaki zayif seyir ve A.B.D. verisi etkiliydi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Dun vyaptiklari konusmalarda, Fed Baskani Yellen ve New York Fed Déviz kurlar: 20/09/2015  30/09/2015 degisim (%)

Baskani Dudley para politikasina deginmedi.

EUR/USD 1.1245 1.1176 -0.6%
Buglin A.B.D.de haftalik issizlik maas! bagvurulari, Adustos ayi insaat FESRI=% 119.71 119.84 0.1%
harcamalari ve Eylil ayi ISM imalat verileri yayimlanacak. Verilerin [FStSgISy 1.5147 1.5127 -0.1%
beklentiden olumlu gelmesi halinde EUR/USD paritesi 100 gunluk basit FeSsai= 3.0358 3.0247 0.4%

hareketli ortalamanin oldugu 1.1144 seviyesinin altinda kalabilir. Kritik veri  FESyydNs 13.9586 13.8406 -0.8%
ise yarin A.B.D."de yayimlanacak resmi istihdam verileri olacak. istihdam USD/RUB 66.20 65.32 -1.3%

PrpEpEpEp

verileri, hem USD'nin yoninin belilenmesinde hem de Fedin faiz WSl 4.0619 3.9478 2.8%

artirrmina 2015 yilinda gidip gitmeyecegdi yéniindeki piyasa beklentilerini

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

sekillendirmede 6nemli olacak.

-1.7%

Kiresel piyasalardaki risk algisinin hafta basina gére azalmasinin verdigi 0.10¢
-U. (1]

destekle diin TRY deger kazandi. USD/TRY kuru gun i¢inde 3.02’nin altini » 79
-£. (1]

denese de, bu seviyede kalici olamayarak gunu 3.0250 seviyesinden R
-23.0%

tamamladi. Cin'de bu sabah agiklanan PMI verisinin beklenildigi kadar kotu 1
- B 0

gelmemesi kiresel piyasalarda bir rahatlama saglarken, TRY'in de deger 11.10¢
- . (1]

kazandigi goruluyor. Yurt icinde yeni bir gelisme/haber olmamasi halinde & i
= . 0

bugiin USD/TRY kurunun kiiresel piyasa hareketlerine bagl yén bulacagini Kay nak: Reuters

dusuniyoruz. Kurda destek ve direng seviyeleri sirasiyla 3.01 ve 3.03.

USDTRY icin Destek: 3.0100-3.0000-2.9960 Direng: 3.0300-3.0400-3.0500

EURUSD icin Destek: 1.1140-1.1100-1.1085 Direng: 1.1170-1.1235-1.1260

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
Kiresel piyasalardaki risk algisinin kismen azalmasinin etkisiyle diin giin 20/09/2015 30/09/2015 degisim

icinde yukselen BIST-100 endeksi, kapanisa dogru gelen satiglar nedeniyle 74.257.65 74.205.47

hafif disusle, 74,205.47 puandan kapandi. Cin'de bu sabah acgiklanan 91,282.85 91,235.61 -0.05%
veriler zayif gelse de, piyasanin bekledidi kadar koti olmamasi bir 120,195.49 119,519.73 -0.56%
rahatlamaya yol agti ve Asya borsalarindaki yiikseliste pay sahibi oldu. Tatil 75.719.12 76,066.19 0.46%
nedeniyle Cin piyasalarinin 7 Ekim'e kadar tatile girdigini hatirlatalim. Bu 1,055,699 1,054,459 -0.12%
sabah ylkseligsle gune baslamasini bekledigimiz BIST-100 endeksinde, 104 106 2.34%
73,460, 72,500 ve 71,300 puan destek; 74,750, 75,130 ve 76,000 puan 26.8 245 -8.68%

direng seviyeleri. Kay nak: Reuters

Dun A.B.D.'de acgiklanan 6zel sektor istihdam verilerinin beklentinin tzerinde gelmesi, Fed'in bu yil iginde faiz artinmina gidebilecegi
yonundeki beklentilere destek verirken, altinin ons fiyati da geriledi. Din US$ 1,127 seviyesinden US$ 1,115 seviyesine gerileyen
altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,112 seviyesinde bulunuyor. Yarin A.B.D.'de agiklanacak istihdam verileri, altin fiyatinin yénu
acisindan da kritik olacak. Altinin ons fiyatinda US$ 1,109, US$ 1,105 ve US$ 1,099 destek; US$ 1,119, US$ 1,123 ve US$ 1,127
direncg seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

1 Ekim Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari
17:00 Agustos ayi ingaat harcamalari (aylik %) - 0.6 0.7
17:00 Eyldl ay1 ISM imalat - 51 51.1
2 Ekim Cuma
A.B.D. 15:30 Eylll ay ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.4 0.2/2.4 0.3/2.2
15:30 Eylul ayi tarim disi istihdam (000) 225 200 173
15:30 Eylll ayi issizlik orani (%) 5.1 5.1 5.1
17:00 Agustos ayi fabrika siparigleri (aylik (%) - -0.6 0.4
Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi UFE (aylik %/YY %) -0.4/-2.2 -/- -0.1/-2.1

YY:Yildanylla CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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