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e OPEC'in petrol uretimini kisma karari almasinin Brent petrol fiyatini yikseltmesi ve bunun enflasyonda artisa neden olacagi
dustncesi, A.B.D. tahvil faizlerinde yiikselise yol acti. Faiz yukselisinde, beklentiden iyi gelen 6zel sektor istihdam verisinin de payi
vardi. Bugiin A.B.D.'de igsizlik maasi bagvurulari ve Kasim ayi ISM imalat verileri yayimlanacak. Ayrica Fed’den Mester'in ve
Kaplan’in konugmalari takip edilecek. Yurt ici tahvil faizlerinin bugiin 10-15 baz puanlik bant araliginda hareket etmesini bekliyoruz
(tahvil, sayfa 2)

e Bugiiniin 6ne gikan verisi A.B.D.’de acgiklanacak Kasim ayi ISM imalat verisi olacak. Ancak elbette odaklanilan veri, yarin agiklanacak
Kasim ayi resmi istihdam verileri. EUR/USD paritesinde 1.0555 destedi énemli. italya’da Pazar giinii yapilacak referandumun bir
politik risk olmasi ve EUR Uzerinde baski yaratiyor olmasi nedeniyle EUR/USD paritesinin bugiin 1.0650 seviyesinde direncle
kargilagsmasini bekliyoruz. Bugun agirlikhi olarak kiiresel gelismelere bagli yon bulmasini bekledigimiz USD/TRY kurunda ise 3.45
direnci 6ne ¢ikiyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 253 251
18:00 Kasim ayi ISM imalat - 52 51.9

- Fed’'den Mester’in (16:30) ve Kaplan'in (17:00) konusmalari
Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi PMI imalat - 53.7 53.7
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Sl inlik YBY*
Gunlik Kapanis ?un N
Seviye degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)

USDITRY 34360 0383 BIST-100 7399520  -0.28 3.16
EUR/TRY 3.6403 0.30

EUR/USD 1.0585 058 BIST-30 90,430.39 -1.13 3.77

Yurt |g| gOSterge tahvil (2 yll, %) Basit B||e§|k BIST Bankacilk 123,08949 -1.10 3.96

Bir giin 6nceki kapanis 10.14 10.46 FTSE 100 EOD 6,783.79 -0.40 8.49

Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.190 XETRA DAX 10,640.30 0.36 -1.14

MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,123.58 0.12 9.74

MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 S&P 500 2198.81 0.13 7.86
Marjinal fonlama maliyeti (% 8.50

I lyet (%) BVSPBovespa 61,906.36  -2.97 4068

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
NIKKEI 225 18,308.48 -0.27 -3.82
Altin 1,172.70 -0.42 12.08

*Yilbagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Diinku toplantisinda OPEC, 8 yildan beri ilk defa petrol tretimini kisma karari 29/11/2016 30/11/2016 (baz puan-bps)
aldi. 1 Ocak’tan baglamak Uzere 6 aylgina gunlik petrol Uretiminin 33.6 bilesik faiz (%) / kapanis degisim
milyon varilden 32.5 milyon varile indirilmesi karari alindi. US$ 47 seviyesine B yllik gdsterge 10.61 10.46 -15 @
yakin hareket eden Brent petrol fiyati, karar sonrasinda ylkselerek bu sabah KIS Cge 11.06 11.13 7 ﬁ
erken saatlerde US$ 52 seviyesini asti. 10-2 yil getiri fark 45 67

OPEC kararinin Brent petrol fiyatini yiikseltmesi ve bunun enflasyonda artisa  [RIaE=Ng e K IR ANV ZI A TR ARV 2L R o [ n I (USRY)
neden olacagi dustncesi, A.B.D. tahvil faizlerinde yikselise yol agti. Faiz [iezis 109.8 109.9 0.1
yukselisinde, beklentiden iyi gelen 6zel sektor istihdam verisinin de payi vardi. &Y 150.8 150.5 -0.2
Sali glinui %2.3020 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, din %G8 92.1 91.9 -0.2
gin iginde %2.41 seviyesine kadar yikseldikten sonra bu sabah %2.39 20/11/2016 30/11/2016

degisim (bps)

= §88

seviyesine yakin seyrediyor. A.B.D. 10 yillkk (%) 2.30 2.37 6

Enflasyona en duyarli vade olan 30 yillik tahvilde de faiz %2.95’ten %3.0870’e 10-2y1 getri farki 121 125

¢iktl. Bu sabah 30 yillik tahvil faizi %3.04 seviyesinde bulunuyor. CDS (5 yillk USD)  29/11/2016 30/11/2016 degisim (bps)

Tirkiye =
Halihazirda tahvil faizlerindeki yukseliste, Trump’'in se¢im 0&ncesinde . )

Giiney Afrika @
uygulayacagini belirttigi politikalarin harcamalari ve borcu ylkseltecegi, Rusya @
bunun da hem enflasyonda hem de blylimede artisa yol agacagi disiincesi B @
de etkili. Kaynak Reuters

Bugliin A.B.D.'de issizlik maasi bagvurulari ve Kasim ayi ISM imalat verileri yayimlanacak. Ayrica Fed’den Mester'in ve Kaplan’in

konusmalari takip edilecek.

Hazine Miistesarligrnin diin yayimladigi Aralik-Subat Dénemi i¢ Borglanma Stratejisi'ne gére bu ayki TL 5.3 milyarlik itfasina karsilik
dizenleyecegi 3 ihale ile Hazine, toplam TL 5.1 milyarlik borglanma gergeklestirmeyi planliyor.

Yurt igi tahvil faizlerinin bugtin 10-15 baz puanlik bant araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0607, USD/TRY kuru 3.4330 ve sepet de 3.5360 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

OPEC'in petrol Uretimini kismasi kararinin enflasyonda artisa neden olacagi dusuncesi ve iyi gelen A.B.D. verileri, diin A.B.D. tahvil
faizlerinin yikselip, USD’nin deger kazanmasina neden oldu. Dun agiklanan 6zel sektér istihdam artisi 216 bin kisi ile 165 bin kisi olan

ortalama beklentinin Gzerindeydi.

USD’nin deger kazanmasinda A.B.D.nin yeni Hazine Bakani olmasi beklenen Mnuchin’in agiklamalari da rol oynadi. Mnuchin’in

agiklamalarinda, USD’nin gli¢ kazanmasina dair rahatsizlik duydugunu ima eden bir ifade yoktu.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Din EUR/USD paritesinin giin iginde 1.0555 seviyesine gerilemesinde, Pazar [peyrdOEs 29/11/2016 30/11/2016 degisim (%)
giinii Italya’da yapilacak referandumdan “hayir” sonucunun ¢ikmasi halinde

EUR/USD 1.0647 1.0585 -0.6%
Basbakan Renzi'nin istifa edecegi diisiincesinin EUR Uzerinde baski kurmasi USDIIPY 112.36 114.44 1.9%
da etkiliydi. GBP/USD 1.2488 1.2504 0.1%

Bugiiniin dne gikan verisi A.B.D.’de agiklanacak Kasim ayi ISM imalat olacak. [BSEAIN 3.4078 3.4360 0.8%
USD/IZAR 13.8725 14.0800 1.5%

USD/RUB 65.06 64.08 -1.5%
USD/BRL 3.3975 3.3827 -0.4%

Ancak elbette ki odaklanilan veri, yarin agiklanacak Kasim ayi resmi istihdam

verileri.

PEpEERR

EUR/USD paritesinde 1.0555 destegi énemli. italya’daki Pazar giinii yapilacak
referandumun bir politik risk olmasi ve EUR (izerinde baski yaratiyor oimasi [REIEHUGEUNJIRERENVSIDF TS bEL ey {olii =y SO
nedeniyle EUR/USD paritesinin  bugiin 1.0650 seviyesinde direngle

karsilasmasini bekliyoruz.

Buglin agirhkh olarak kiresel gelismelere bagl yon bulmasini bekledigimiz
USD/TRY kurunda 3.45 direnci 6ne ¢ikiyor.

USDTRY igin Destek: 3.4285-3.4195-3.4090 Direng: 3.4500-3.4600-3.4760

EURUSD igin Destek: 1.0575-1.0555-1.0520 Direng: 1.0655-1.0685-1.0725

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Din %0.28'lik degder kaybiyla glinu kapatan BIST-100 endeksinde, 73,630, 29/11/2016 30/11/2016 degisim
72,800 ve 72,265 destek; 74,560, 75,200 ve 75,800 ise direng seviyeleri. BIST-100 74,205.48 73,995.20

BIST-30 90,727.49 90,430.39 -0.33%
XBANK 124,659.85 123,089.49 -1.26%

XUSIN 78,408.86 79,063.72 0.84%
A.B.D. verilerinin ve OPEC karariyla birlikte enflasyonda artis olacagi MSCI TR 1,042,944 1,040,517 0.23%

Dinki OPEC toplantisinda petrol Uretimini kisma kararinin alinmasiyla birlikte
Brent petrol fiyati US$ 47 seviyesinden US$ 52 seviyesinin tizerine gikt1. lyi gelen

dustincesinin Fed faiz artinmi beklentilerini desteklemesiyle birlikte altinin ons  FSCE=Y 106.76 107.30 0.51%

fiyatt US$ 1,163 ile Subat basindan beri en diislik seviyesini gérdli. Bu sabah [y 12.9 13.3 3.33%

yaklagik US$ 1,170 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,163 ve US$  kaynak Reuters
1,152 destek; US$ 1,175, US$ 1,191 ve US$ 1,198 ise direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

1 Aralik Persembe

A.B.D. 16:30 issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 253 251
18:00 Kasim ayi ISM imalat - 52 51.9
- Fed'den Mester'in (16:30) ve Kaplan’in (17:00) konusmalari

Euro Bdlgesi 12:00 Kasim ayi PMI imalat - 53.7 53.7

2 Aralik Cuma

Turkiye - Moody’s, Turkiye’nin kredi notuna iligkin degerlendirme yapabilir.

A.B.D. 16:30 Kasim ayi tarim digi istihdam degisimi (000 kisi) 165 175 161
16:30 Kasim ayi igsizlik orani (%) 4.9 4.9 4.9
16:30 Kasim ayi ortalama saatlik Gcretler (aylik %/YY %) 0.1/2.7 0.2/2.8 0.4/2.8
17:45 Kasim ayi ISM New York endeksi - - 49.2

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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