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e Persembe giinkii ECB toplantisi ve Cuma ginki A.B.D. istihdam verileri éncesinde, A.B.D. tahvil piyasalari hafta boyunca Fed
konusmacilarinin agiklamalarina odaklanacak. Her ne kadar 16 Aralik’taki Fed kararina iligkin net bir aciklama yapilmasi
beklenmese de, konusmacilarin degerlendirmelerinden bir ¢gikarim yapilmaya caligilacak. Bu hafta Bagkan Yellen dahil 11 Fed
dyesinin konusmas! bulunuyor. Bugin yurt i¢i tahvil faizlerinde yatay seyrin surmesini bekliyoruz. Rusya gerginligi varligini
hissettirirken, 3 Aralik'ta enflasyon verileri takip edilecek. Yurt ici piyasalar ayrica, yurt digi veri glindemini, ECB'nin kararini ve
Moody’s’'in Cuma glinu yapmasi beklenilen Turkiye'nin kredi notu degerlendirmesini izleyecek (tahvil, sayfa 2)

e Hafta sonu Avrupa Birligi temsilcileri ile hiikiimetin siiregelen miilteci krizi kapsaminda yaptigi goriismeler sonrasinda AB’ye (yelik
muzakerelerinin yeniden ivme kazanabilecegi dustncesinin ve “vizesiz seyahat” konusunun giindeme gelmis olmasi TRY'’yi din
destekleyen etkenlerdi. AB ile hafta sonunda varilan uzlasmanin TRY’ye sagladi§i destegdin bugiin azalmasi ve USD/TRY kurunun
gelismekte olan ulke para birimlerine paralel yon bulmasi beklenebilir. Bugiin kurun 50 gunlik basit hareketli ortalamasinin
bulundugu 2.9175 seviyesinin altinda kalip kalmayacagi izlenecek. IMF diin, Cin Yuani'nin (CNY) SDR sepetine dahil edildigini
duyurdu. Bu yil yapilan olagan bes yillik “gdzden gegirme” neticesinde CNY 2016 yilinin Ekim ayinda SDR sepetine %10.92
agirlikla katilacak (doviz, sayfa 3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 17:00 Kasim ayi ISM imalat endeksi 50.8 50.5 50.1

17:00 Ekim ayi ingaat harcamalari (aylik %) 0.6 0.5 0.6
Euro Bolgesi 11:00 Kasim ay1 PMI imalat 52.8 - 52.8

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kaoani Gunlik YBY*
PANS  pegisim (%) Degisim (%)
Ginlik
BIST-100 7523279  -0.54 -12.24
Seviye degisim (%)
USDITRY 2.0121 037 BIST-30 92,191.64  -0.56 -13.15
EUR/TRY 3.0776 -0.66 BIST Bankacilik 123,642.42 -0.32 -22.21
EUR/USD 1.0563 025 FTSE 100 EOD 6,356.09  -0.30 -3.20
Yurtici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 11,38223  0.78 16.08
Bir giin onceki kapanis 10.29 1055 Dow Jones Ind. Ave. 17,719.92  -0.44 -0.58
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.359 ’ ’ S ’ '
MB O/N borclanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilegik 5,108.67 -0.37 7.87
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,080.41  -0.46 1.04
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1.064.02 0.64 -9.95
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 44.61 -0.56 -22.19

.. * Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bolumii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Din A.B.D. tahvil faizlerinde énemli bir degisim g6zlenmedi. Persembe 27/11/2015 30/11/2015 (baz puan-bps)
guinki ECB toplantisi ve Cuma guinki A.B.D. istihdam verileri dncesinde, bilesik faiz (%) / kapanis degisim
A.B.D. tahvil piyasalari hafta boyunca Fed konugmacilarinin BRI 10.53 10.55 2 {}
acgiklamalarina odaklanacak. Her ne kadar 16 Aralik'taki Fed kararina EIEIIQeeSIc el 10.20 10.16 -4 @
iligkin net bir agiklama yapilmasi beklenmese de, konusmacilarin |RIVSEVRENTRERN -33 -39

degerlendirmelerinden bir ¢cikarim yapilmaya calisilacak. Bu hafta Baskan "
9 ¢ yapiimaya calls $ TR Eurobond ($)  27/11/2015 degisim (US$)

2025 118.1 117.8 -0.3
2030 164.1 163.9 -0.1
Din yurt ici tahvil piyasasinda da yatay bir seyir vardi. Rusya ile ilgili [ple¥48 101.9 101.9 0.0

Yellen dahil 11 Fed Uyesinin konusmasi bulunuyor. Bu sabah itibariyla
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.23 seviyesine yakin seyrediyor.

endiseler devam etmesine ragmen, Tirkiye'nin AB’ye Uyelik strecinin o7io01s degisim (bps)

yeniden hiz kazanma olasihginin belirmesi, tahvil faizlerindeki yikselisi A.B.D. 10 yillk (%) 293 299 1

§ 433

durdurdu. 10-2 yil getiri fark 130 128

Bugln yurt ici tahvil faizlerinde yatay seyrin strmesini bekliyoruz. FenCYGRRIIAUS) BAZAETZ NI AT
Glndemde Rusya gerginligi var olmaya devam ederken, 3 Aralik'ta [grftes

degisim (bps)

acliklanacak enflasyon verileri takip edilecek. Yurt ici piyasalar ayrica, yurt FeliltVNisIe)
disi veri giindemini, ECB’nin kararini ve uluslararasi kredi derecelendirme  F=4tSy

AR

kurulusu Moody's’in Cuma guini yapmasi beklenilen Tlrkiye'nin kredi notu  [YSai¥ey

degerlendirmesini izleyecek. Kay nak: Reuters

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0590, USD/TRY kuru 2.9000, sepet ise 2.9850 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Din sabah erken saatlerde 2.9350 seviyesinin lzerinde iglem géren USD/TRY kurunda giin iginde sert gerileme egilimi gézlendi.
Beklentiden olumlu gelen dis ticaret agidi verisi kurun agsagi yonde tepki vermesini saglarken, 6gleden sonra kur 2.90 seviyesini test
etti. Dun USD karsisinda %0.36 deger kazanan TRY, gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda en olumlu performansi goésterdi.
Hafta sonu Avrupa Birligi temsilcileri ile hikumetin siregelen midilteci krizi kapsaminda yaptig1 gérismeler sonrasinda AB’ye Uyelik
miizakerelerinin yeniden ivme kazanabilecedi disilncesinin ve “vizesiz seyahat” konusunun gindeme gelmis olmasi TRY’yi diin
destekleyen etkenlerdi. AB ile hafta sonunda varilan uzlasmanin TRY’ye sagladigi destegin bugin azalmasi ve USD/TRY kurunun
gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel yon bulmasi beklenebilir. Bugtn kurun 50 glnlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu

2.9175 seviyesinin altinda kalip kalmayacagi izlenecek.

Gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde diin karigik bir seyir izlenirken, Giney Afrika Randr'nin din Ulkede beklenenden kot
gelen dis ticaret agiginin da etkisiyle USD karsisinda rekor disiik seviyeye geriledigini gordiik (USD/ZAR paritesi 14.492 seviyesine
yukseldi).

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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EUR/USD paritesi diin 1.0560'li seviyelere kadar gerilerken, USD’nin | 27/11/2015 30/11/2015 degisim (%)

gelismis Ulke para birimlerinden olusan bir sepet kargisindaki degerini
EUR/USD 1.0590 1.0563 -0.3%

USD/JPY 122.82 123.08 0.2%
GBP/USD 1.5035 1.5054 0.1%
USD/TRY 2.9230 29121 -0.4%
USD/ZAR 14.3961 14.4479 0.4%
USD/RUB 66.36 66.30 -0.1%
USD/BRL 3.8449 3.8675 0.6%

Olcen Dolar Endeksi DXY diun 100.31 seviyesine kadar yikselerek Mart
ayinda gordigi son 13 yilin en yiksek seviyesine (100.39) yaklasti.
USD’nin gelismis Ulke para birimleri kargisindaki gui¢li seyrini korumasi ve
EUR/USD paritesinin Persembe giini yapilacak ECB toplantisi dncesinde
baski altinda kalmaya devam etmesi beklenebilir. Ancak héalihazirda

EUR'da USD karsisinda agilan yUkli kisa pozisyonlar géz o©nilnde

D e e

bulundurulunca yatirmcilarin ECB 6ncesinde yeni kisa pozisyon almakta

cekimser davranmasi beklenebilir. Y llbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

IMF diin, Cin Yuanr'nin (CNY) SDR sepetine dahil edildigini duyurdu. Bu yil 12277«:)
yapilan olagan bes yillik “gézden gecirme” neticesinde CNY 2016 yilinin -3.206
Ekim ayinda SDR sepetine %10.92 agirlikla katilacak. CNY sepete dahil -20.0%
edilirken, SDR sepeti icinde agirligi en belirgin sekilde azalan para birimi -20.1%
EUR olacak. SDR sepetindeki bu degisikligin kisa vadede dodviz piyasalar 12.4%
agisindan 6nemli bir etkisinin hissediimesi beklenmese de, CNY'nin -31.3%

uluslararasi rezerv para birimi olarak rolinU artiracak bu adim orta vadede
Kay nak: Reuters

onemli olacak.

Bugiin déviz piyasalarinda cesitli Ulke/bdlge ekonomilerinin son durumuna isik tutacak satin alma yoneticisi endeksleri takip edilecek.
Cin'de sabah erken saatlerde agiklanan ve beklentiye paralel sekilde Ulkede imalat faaliyetlerinin zayif seyrettigini gésteren Caixin PMI
verisinin ardindan, Euro Bolgesi'nde yayimlanacak PMI imalat verisi ve A.B.D.’de aciklanacak ISM imalat endeksi izlenecek.

USDTRY igin Destek: 2.9000-2.8900-2.8730 Diren¢: 2.9080-2.9175-2.9300

EURUSD icin Destek: 1.0560-1.0523-1.0495 Direng: 1.0600-1.0640-1.0690

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din USD/TRY kurunda goézlenen belirgin gerilemeye karsin BIST-100 27/11/2015 30/11/2015
75,232.79

degisim

endeksi ginl %0.54'luk disltsle 75,232.79 puan seviyesinden tamamladi. Jz{iyglo)) 75,638.43

GUn iginde, 6nemli bir destek seviyesi olarak gérdigimiz 75,000 puani test =iy} 92,712.68 92,191.64 -0.56%
eden, ancak bu seviyenin lizerinde tutunan BIST-100 endeksinde Rusya ile  pINNA 124,045.52 123,642.42 -0.32%
suregelen gerginlik fiyatlamalara olumsuz yansimaya devam ederken, yurt BESN 77,251.68 76,904.99 -0.45%
ici doviz piyasasinin aksine AB ile hafta sonu gergeklestirilen temaslarin VS eRiz 1,076,094 1,068,834 -0.67%
herhangi bir olumlu algi yaratmadigi sdylenebilir. BIST-100 endeksinde [V el=Y 119 120 0.50%
75,000, 73,800 ve 72,600 puan destek; 76,000, 76,700 ve 77,500 puan RVA¢ 15.1 16.1 6.68%

direng seviyeleri. Kay nak: Reuters

Diin sabah US$ 1,053'lu seviyelere kadar gerileyen altinin ons fiyati, bu seviyeden gelen kisa pozisyonlarin kapatiimasinin da etkisiyle
sert yikselerek US$ 1,074 seviyesine kadar c¢ikti. Altinin ons fiyatinda US$ 1,063, US$ 1,052 ve US$ 1,044 destek; US$ 1,075, US$
1,081, US$ ve 1,090 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

1 Aralik Sali

A.B.D. 17:00 Kasim ayi ISM imalat endeksi 50.8 50.5 50.1
17:00 Ekim ayi ingaat harcamalari (aylik %) 0.6 0.5 0.6

Euro Bolgesi 11:00 Kasim ayi PMI imalat 52.8 - 52.8

Almanya 10:55 Kasim ayi PMI imalat - - 52.6

Cin 03:00 Kasim ayi Resmi PMI imalat - - 49.8
03:45 HSBC PMI imalat verisi - - 48.3

2 Aralik Gargsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurulari (%) - - -
15:15 Adustos ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 205 190 182
16:45 IMS New York 52 - 65.8

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ay1 TUFE artigi (YY %) 0.2 - 0.0

3 Aralik Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurular (bin) - - 260
17:00 Ekim ayi fabrika siparigleri (aylik %) 1.2 1 -1.2
17:00 Kasim ayi ISM hizmetler 58.5 58 59.1

Euro Bolgesi 11:00 Kasim ayi bilesik PMI 54.4 - 54.4
14:45 ECB REFI faiz orani (%) 0 - 0.05
14:45 ECB mevduat faizi orani (%) -0.3 - -0.2
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Turkiye 10:00 Kasim ayI TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.5/7.92 - 1.55/7.58
10:00 Kasim ayi UFE artisi (aylik %/YY %) - - -0.2/5.74

4 Aralik Cuma

Tarkiye - Moody's’in Turkiye'nin kredi notuna iliskin degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

A.B.D. 15:30 Kasim ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 185 200 271
15:30 Kasim ayi ortalama saatlik Gcret artisi (YY %) 2.3 2.3 2.5
15:30 Kasim ayi igsizlik orani (%) 5 5 5

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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