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e Gecen haftaki toplantisinda Fed’in faiz artirmi igin net bir zamanlamayi isaret etmemesinin ardindan Cuma ginu A.B.D.'de 2. geyrek
GSYH buyiime verisinin de ortalama beklentinin oldukga altinda gelmesi USD’nin deger kaybini artirirken, Tirkiye dahil gelismekte
olan ulke piyasalarinda da iyimserligin devam etmesini sagladi. Bugln Turkiye'de ve Euro Bdlgesi'nde Temmuz ayi1 Markit PMI imalat,
A.B.D."de de Temmuz ayi1 ISM imalat verileri agiklanacak. Yurt ici tahvil piyasasinda sabah saatlerinde hafif alicili bir seyir gorecegimizi

dusunlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e EUR/USD paritesinin bugin 1.11-1.12 bandinda kalmasini bekliyoruz. USD/TRY kurunda ise 20 gunlik basit hareketli ortalamanin
oldugu 2.9810 seviyesi ilk destek seviyesi, 2.99-3.00 de direng araligi. Haftanin yurt icinde 6ne ¢ikan verisi, Carsamba ginki Temmuz
ay1 TUFE verileri olacak. Cuma giinii ise Moody’s Tiirkiye’nin kredi notunu agiklayabilir. Her ne kadar 5 Adustos tarihi Moody’s’in bu
yil igin Turkiye’nin kredi notunu agiklayabilecegi tarihler arasinda yer alsa da, basarisiz darbe girisimi sonrasinda Tirkiye'yi gdzden
gecirmeye aldigini séyleyen Moody’s’in bu tarihte aciklama yapmama olasiligi da bulunuyor. Yurt disinda ise Persembe glinkii BoE
toplanti karari ve Cuma gunkt A.B.D. istihdam verileri 6nemli gindem maddeleri. ING’nin beklentisi BoE’nin 25 baz puanlik faiz
indirimi yapmasi ve varlik alim hedefini £ 50 milyar artirilarak £ 425 milyara gikartmasi yoniinde. A.B.D.’de istihdam verilerinin giigli

gelmesi durumunda ise Aralik ayi igin faiz artirrm beklentileri yeniden destek bulabilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSl) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ISM imalat 53.8 53 53.2
Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ayi Markit PMI imalat 51.9 - 51.9

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Ginlik Kapanis Giinliik YBY*
inli o S o
Seviye  degisim (%) Degigim (%) Degigim (%)
USD/TRY 2.9873 -0.81 BIST-100 75,405.53 0.21 5.13
EUR/TRY 3.3386 0.05 BIST-30 9246628 027 5.76
1.1170 0.87
EUR/USD - — BIST Bankacilk 123,156.06 1.03 2.70
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
FTSE 100 EOD 6,724.43 0.05 7.72
Bir gtin onceki kapanis 902 924 XETRA DAX 10,337.50 0.61 3.77
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.863 3375 : o
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,432.24 -0.13 5.78
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 5,162.13 0.14 3.09
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75 S&P 500 2,173.60 0.16 6.34
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSP BOVespa 57,308.21 1.13 32.20
NIKKEl 225 16,569.27 0.56 -12.95
Altin 1,350.59 1.13 27.39

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goris:
Gegen haftaki toplantisinda Fed'in faiz artirimi igin net bir zamanlamayi isaret 28/07/2016 29/07/2016 (baz puan-bps)
etmemesinin ardindan Cuma giini A.B.D.'de 2. geyrek GSYH bilyiime bilesik faiz (%) / kapanis degigim

2 yillik gosterge 9.28 9.24 -4
10 yillk gésterge 9.73 9.67 -5
10-2 yIl getiri farki 45 43

verisinin %1.2 ile %2.6 olan ortalama beklentinin olduk¢a altinda gelmesi,

pups

USD’'nin deger kaybini artirirken, Tuarkiye dahil gelismekte olan Ulke

piyasalarinda da iyimserligin devam etmesini sagladi.

TR Eurobond ($)  28/07/2016 29/07/2016 degisim (US$)
2025 119.0 118.8 -0.2

2030 169.1 168.7 -0.5
Her ne kadar Cuma sabahi Japonya Merkez Bankasr’nin aldigi onlemler [EXYR] 107.2 106.8 0.4

Yurt ici tahvil piyasasinda nispeten dar bant araliginda islemler gergeklesirken,
tahvil faizlerinde 3-5 baz puanlik diisis yasandi.

iyasada hayal kirikhdi yaratinca A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.5640 ...
Pty 4 9y y ° 28/07/2016 29/07/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.51 1.46 -5

10-2 yil getiri farki 79 79

seviyesine ylkselse de, A.B.D. verilerinin beklentiyi karsilamamasi tzerine faiz

@« §383

orani %1.45'lere geriledi.

Fed funds oranina bagli vadeli islemlere bakildiginda, gecen hafta ortasinda CDS (5 yilik USD) 28/07/2016 29/07/2016 degisim (bps)

Aralik toplantisinda faiz artirimina verilen olasilik %50'ye yaklasmisken, hayal Rt
kirkigi yaratan A.B.D. blyime verisi sonrasinda bu olasiigin %36'ya FeNue

geriledigi goraluyor. Rusya

«33¥

Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.4840 seviyesinde bulunuyor. Brezilya

Kaynak Reuters
Bugliin Turkiye’de ve Euro Bodlgesi'nde Temmuz ayr Markit PMI imalat,

A.B.D.’de de Temmuz ay! ISM imalat verileri agiklanacak. Bugun yurt i¢i tahvil piyasasinda sabah saatlerinde hafif alicili bir seyir gérmeyi
bekliyoruz.

Doéviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1167, USD/TRY kuru 2.9870 ve sepet de 3.1600 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gecen haftaki Fed toplantisinin yakin zamanda bir faiz artirrmini isaret etmemesi ve Cuma giinki A.B.D. blyime verisinin piyasanin
ortalama beklentisinin oldukga altinda gergeklesmesi, USD’nin deger kaybetmesine neden oldu. Cuma giini 1.12 seviyesine yaklasan
EUR/USD paritesi, bu sabah 1.1170 seviyesine yakin seyrediyor.

Bugilin Euro Bélgesi'nde Temmuz ayi Markit PMI imalat, A.B.D.’de de Temmuz ayi ISM imalat verileri agiklanacak. EUR/USD paritesinin

bugtin 1.11-1.12 bandinda kalmasini bekliyoruz.

Cuma glni geligmekte olan Ulke para birimleri USD karsisinda deger kazanirken, USD/TRY kuru da 2.9850 seviyesine yaklagti.
USD/TRY kurunda 20 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 2.9810 seviyesi ilk destek seviyesi, 2.99-3.00 ise direng araligi.
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Haftanin yurt icinde 6ne gikan verisi, Carsamba giini yayimlanacak Temmuz
ay1 TUFE verileri olacak. Cuma giinii ise uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody’s Turkiye’'nin kredi notunu agiklayabilir. Her ne kadar 5
Agustos tarihi Moody’s’in bu yil igin Turkiye'nin kredi notunu agiklayabilecegi
tarihler arasinda yer alsa da, basarisiz darbe girisimi sonrasinda Turkiye'yi
g6zden gegirmeye aldigini sdyleyen Moody’s’in bu tarihte agiklama yapmama
olasiligi da bulunuyor. Yapmasi halinde ya kredi notunu degistirmeyecek ya
da artik

degerlendirmeyecek. G6zden gegirmenin ne zaman sonuglanacagina dair bir

notu indirerek Tarkiye’yi  yatirrm  yapilabilir  statiide

kural bulunmuyor, ancak c¢ogunlukla 30 gin ile 180 gin arasinda

sonuglaniyor.

Yurt diginda ise Persembe giinkii ingiltere Merkez Bankasi toplanti karari ve
Cuma glnkiu A.B.D. istihdam verileri énemli giindem maddeleri. ING’nin
beklentisi 25 baz puanlik faiz indiriminin yapilmasi ve varlik alim hedefinin £

50 milyar artirilarak £ 425 milyara gikartiimasi yoniinde.

A.B.D.'de istihdam verilerinin gig¢li gelmesi durumunda ise Aralik ayi igin faiz

artinnm beklentileri yeniden destek bulabilir.
USDTRY igin Destek: 2.9810-2.9755-2.9650  Direng: 2.9900-3.0000-3.0100

EURUSD igin Destek: 1.1155-1.1100-1.1060 Direng: 1.1200-1.1235-1.1270

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
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Doviz kurlari 28/07/2016 29/07/2016 degisim (%)

EUR/USD 1.1074 1.1170 0.9% {}
USD/JPY 105.24 102.05 -3.0% @
GBP/USD 1.3163 1.3226 0.5% {}
USD/TRY 3.0116 2.9873 -0.8% @
USD/IZAR 14.1300 13.8750 -1.8% @
USD/RUB 66.60 65.98 -0.9% @
USD/BRL 3.2884 3.2471 -1.3% @

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Gorius:

Gecgen hafta tepki alimlari ve kiiresel piyasalardaki iyimserlik sayesinde BIST-
100 endeksi %5.1 artti. Basarisiz darbe girisimi sonrasindaki haftada endeksin
%13.4 azaldigi hatirlanacak olursa, son iki haftadaki net kaybin yaklasik %9'a
geriledigini sdyleyebiliriz. Cuma guni endeks %0.21’lik yikseligle 75,405.53
puandan gini tamamladi. BIST-100 endeksinde, 74,500, 73,750 ve 72,930
puan destek; 75,900, 76,800 ve 77,100 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.de beklentinin altinda gelen biyiime verisinin Fed’den bu yil igcinde faiz
artinmi gelebilecegi dair beklentileri azaltmasi, bu sabah Asya borsalarinin

gline olumlu baslamasinda etkili.

28/07/2016 29/07/2016 degisim

BIST-100 75,244.06 75,405.53

BIST-30 92,216.26 92,466.28 0.27%
XBANK 121,896.62 123,156.06 1.03%
XUSIN 80,396.81 80,237.50 -0.20%
MSCITR 1,069,349 1,071,608 0.21%
MSCI EM 104.17 105.06 0.85%
VIX 12.7 11.9 -6.68%

Kaynak Reuters

A.B.D. biyime verisi sonrasinda ylkselis yasayan ve bu sabah US$ 1,348 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,346, US$
1,339 ve US$ 1,328 destek; US$ 1,352, US$ 1,355 ve US$ 1,358 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

1 Agustos Pazartesi

Tarkiye 10:00 Temmuz ay1 Markit PMI imalat - - 47.4

A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ISM imalat 53.8 53 53.2

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ayi Markit PMI imalat 51.9 - 51.9

2 Agustos Sali

A.B.D. 13:15 Fed’den Kaplan’in konusmasi

3 Agustos Carsamba

Turkiye 10:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/7.97 - 0.47/7.64

A.B.D. 15:15 Temmuz ayi ADP istihdam degisimi (000) 175 165 171.6
17:00 Temmuz ayi ISM hizmetler 57 56.5 56.5

Euro Bdlgesi 11:00 Temmuz ay1 Markit PMI birlesik 52.9 - 52.9
12:00 Haziran ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.4/2.1 - 0.4/1.6

4 Agustos Persembe

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.5
14:00 ingiltere Merkez Bankasi Enflasyon Raporu
14:00 BoE Varlik Alim Hedefi (£ milyar) 425 375 375

5 Agustos Cuma

Turkiye - Moody’s Turkiye’nin kredi notunu agiklayabilir

A.B.D. 15:30 Haziran ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) -41 -42 -41.144
15:30 Temmuz ayi tarim digi istihdam (000) 190 175 287
15:30 Temmuz ayi igsizlik orani (%) 4.8 4.9 4.9
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/- 0.2/- 0.1/2.6

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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