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e GUnun en merakla beklenen gelismesi saat 14:00'te faiz kararini agiklayacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi olacak. Gegen
hafta yapilan ankette katihmcilar, faiz koridorunun Ust bandinda 50 baz puanlik indirime gidilmesini beklerken, basarisiz darbe
girisiminin ardindan bu beklentinin 25 baz puana ¢ekildigi goériliyor. Moody’s, Turkiye'nin yatirnm yapilabilir olan ihraggi ve tahvil kredi
notlarini dusus i¢in incelemeye aldi (tahvil, sayfa 2)

e Ozellikle yabanci yatinmcilarin, basarisiz da olsa darbe girisiminin ardindan istikrara yénelik endigeleri ve idam cezasinin yeniden
kabul edilmesi durumunda Turkiye ile AB’nin yollarinin ayrilabilecedi endisesi, TRY Uzerinde baski kuruyor. USD/TRY kurunun yénu
acisindan giinin en belirleyici unsuru TCMB PPK faiz karari olabilir. TCMB’nin faiz koridorunun Ust bandinda indirime gitmemesi
durumunda TRY’de deger kazanci gérmeyi bekleyebiliriz. 50 baz puanlik faiz indiriminin TRY Uzerindeki baskiyi artirabilecegi, 25 baz
puanhk faiz indiriminin ise piyasalarca nispeten daha ilimli olarak deg@erlendirilebilecegdi dislnulebilir. Alman ZEW endeksinin
beklentiden olumlu gelmesi halinde EUR’nun destek buldugunu ve EUR/USD paritesinin 1.11’i test ettigini gorebiliriz. Verinin zayf
gelmesi halinde ise EUR/USD paritesinin 1.1050 seviyesinin altina inmesi beklenebilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine Mustesarligi, 17 Mayis 2017 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine Mistesarlidi, 14 Temmuz 2021 vadeli kira sertifikasini dogrudan satacak.
14:00 TCMB Para Politikas Bir Haftalik Repo ihale Faizi (%) 7.5 7.5 7.5
O/N Borg Verme Faizi (%) 8.75 8.75 9.0
O/N Borglanma Faizi (%) 7.25 7.25 7.25
Almanya 12:00 ZEW cari durum anketi - 51.5 54.5

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CGC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

15/07/2016 18/07/2016 (baz puan-bps)

15/07/2016  18/07/2016
BIST-100 82,825.36 76,957.61
BIST-30 102,054.86 95,211.31 -6.71% Mg
XBANK 141,487.70  129,597.82 -8.40% 10-2 yl getiri farki
XUSIN 84,354.37 79,302.32 -5.99% TR Eurobond ($)  15/07/2016 18/07/2016 dedisim (US$)
MSCI TR 1,182,099 1,100,487 -6.90% 2025
MSCI EM 103.24 103.19 -0.05% 2030
VIX 12.7 12.4 -1.82% 2041

bilesik faiz (%) / kapanig degisim

degisim
2 yillik gosterge

e

prpp

Kaynak Reuters CDS (5 yillk USD) 15/07/2016 18/07/2016 degisim (bps)

Turkiye

Kaynak Reuters
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Her ne kadar basarisiz olsa da, askeri darbe girisimi beklenildigi (izere tahvil piyasasinda da satislara neden oldu. 2 yillik tahvilin bilesik
faizi yaklasik 30 baz puan yikselirken, 10 yillik tahvilin bilesik faizindeki artis 70 baz puanla daha belirgindi.

Mayis ayinda yeni Basbakan’in secilecegi dénemde yasanilan tedirginlikle 10 yillik tahvilin bilesik faizinin yaklasik 100 baz puan

yukselmis oldugunu hatirlatalim ve son giinlerde yasanilanlarin yatirmcilar daha fazla endiselendirmekte oldugunu belirtelim.

Dun gece yaptigi agiklamada uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, basarisiz sonuglanan darbe girisiminin ekonomik
biytume, politika Greten kurumlar ve dis tamponlara yénelik orta vadeli etkilerini gérmesi gerektigini belirterek Tlrkiye’nin yatirnm yapilabilir

olan ihraggi ve tahvil kredi notlarini digis igin incelemeye aldi.

Bugiin Hazine Mustesarligi 17 Mayis 2017 vadeli kuponsuz tahvilin yeniden ihracini ve 14 Temmuz 2021 vadeli kira sertifikasinin
dogrudan satisini gergeklestirecek. Te mmuz'da duzenleyecegi 5 tahvil ihalesi araciligiyla piyasadan toplam TL 9.5 milyarlik bor¢lanmayi
ongodren Hazine, gecen hafta diizenledigi dort ihaleyle piyasaya TL 9.4 milyarlik satis gergeklestirerek bu 6ngoérisiiniin neredeyse

tamamini kargilamisti. Ancak Hazine’nin kira sertifikasi araciligiyla borglanma tutarini TL 1 milyardan TL 800 milyona indirdigi gérlUyor.

GUnun en merakla beklenen gelismesi saat 14:00’te faiz kararini agiklayacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi olacak. Gegen hafta
yapilan ankette katilimcilar, faiz koridorunun Ust bandinda 50 baz puanlik indirime gidilmesini beklerken, basarisiz darbe girigsiminin

ardindan bu beklentinin 25 baz puana cekildigi géruluyor.

Finansal piyasalarin etkin igleyisinin sturdiriimesi amaciyla Pazar gunl bazi tedbirler aldigini agiklayan TCMB’nin verecegi faiz kararinin
yani sira yapacagi agiklamada kullanacag ifadeler de merak ediliyor. Basarisiz darbe girisiminin ardindan istikrara yonelik endiseler
tasiyan piyasalarda TCMB’nin buglinkii agiklamasinda giiven unsurunun desteklenmesine yonelik degerlendirmelerinin olup olmayacagi
takip edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1075, USD/TRY kuru 2.9820 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:

Basarisiz darbe girisiminin ardindan diin yerellerin piyasada olmasinin etkisiyle sabah saatlerinde TRY, USD karsisindaki kayiplarinin
onemli kismini geri alirken, Cuma gecesi 3.05’i géren USD/TRY kuru diin sabah saatlerinde 2.93’Uin altina kadar geriledi. Ancak 6zellikle
yabanci yatirimcilarin basarisiz da olsa darbe girisiminin ardindan istikrara yonelik endiseleri ve idam cezasinin yeniden kabul edilmesi
durumunda Tirkiye ile AB’nin yollarinin ayrilacagi endisesi, TRY Uzerinde baski kurdu ve USD/TRY kuru giini 2.9755 seviyesinden
kapatti.

Artan risk algisinin gostergelerinden birisi olan CDS’lere baktigimizda; Tirkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS priminin yaklasik 25 baz
puanlik artisla 245 baz puana yiikseldigini gériiyoruz (CDS=Credit Default Swap, Kredi Temerriit Takasi. Kredi temerriit takasi, lilkelerin
veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan bir ¢egit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani

sira spekiilatif amaglarla tezgah Uistlinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir).

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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USD/TRY kurunun yénu agisindan giiniin en belirleyici unsuru TCMB PPK faiz . ——— ——— PR
Déwiz kurlan 15072016 18072016 degisim (%)

karari olabilir. TCMB’nin faiz koridorunun st bandinda indirime gitmemesi
EURSUSD 1.1034 1.1071 0.3%

104.83 106.15 1.3%
1.3191 1.3255 0.5%
3.0133 29767 -1.4%
14.5750 14.2300 -2.4%
63.45 62.82 -1.0%
3.2608 3.2522 -0.9%

durumunda TRY’de deger kazanci gérmeyi bekleyebiliriz. 50 baz puanlik faiz
indiriminin TRY Uzerindeki baskiyi artirabilecegdi, 25 baz puanlik faiz indiriminin
ise piyasalarca nispeten daha ihmli olarak degerlendirilebilecegi distnulebilir.

USD/TRY kurunun bugln agirlikli olarak 2.95-3.00 arahiginda islem gormesi
beklenebilir.

PEPEPEPEIENE

Bugiin yurt disinda 6ne c¢ikan veri ise, Almanya’da aciklanacak olan ZEW
endeksi. S6z konusu endeks, Brexit sonrasindaki ilk gliven gostergesi olmasi
acisindan, dolayisiyla da potansiyel kisa vadeli etkiyi gérmek acisindan énemli.
ZEW endeksinin beklentiden olumlu gelmesi halinde EUR’nun destek
buldugunu ve EUR/USD paritesinin 1.11’i test ettigini gorebiliriz. Verinin zayif
gelmesi halinde ise EUR/USD paritesinin 1.1050 seviyesinin altina inmesi
beklenebilir.

USDTRY igin Destek: 2.9650-2.9500-2.9315 Direng: 2.9880-2.9950-3.0000-
3.0100

Kaynak: Reuters

EURUSD igin Destek: 1.1050-1.1025-1.1000 Direng: 1.1088-1.1130-1.1166

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Din BIST-100 endeksi %7.08 duserek 76,957.61 puandan kapanirken, endekste 3 Haziran 2013 tarihinden bu yana ilk defa bu 6lgiide
glnlik disus yasandi. Borsada yabanci payinin yaklasik %63 olmasinin ve basarisiz olsa da darbe girisiminin yabanci yatirimci géziinde
istikrara dair endiselere yol agmasinin endeksteki dugtste pay! buyuktl. Bunun yani sira idam cezasinin yeniden giindeme gelmesinin
de Tirkiye'nin AB ile yollar ayirabilecegi tedirginligi yarattigi ve endeks Uizerinde baski kurdugu gézlendi. BIST-100 endeksinde 76,100,
75,430 ve 74,000 puan destek; 77,560, 78,500 ve 79,750 puan ise direng seviyeleri.

Diin yatay seyreden ve bu sabah US$ 1,328 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,325, US$ 1,320 ve US$ 1,313 destek; US$
1,331, US$ 1,339 ve US$ 1,345 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

19 Temmuz Sah

Turkiye - Hazine Mustesarlidi, 17 Mayis 2017 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihrag edecek.
- Hazine Mustesarligi, 14 Temmuz 2021 vadeli kira sertifikasini dogrudan satacak.
14:00 TCMB Para Politikasi Bir Haftalik Repo ihale Faizi (%) 7.5 7.5 7.5
O/N Borg Verme Faizi (%) 8.75 8.75 9.0
O/N Borglanma Faizi (%) 7.25 7.25 7.25
ingiltere 11:30 Haziran ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/0.4 0.2/0.4 0.2/0.3
Almanya 12:00 ZEW cari durum anketi - 515 54.5
20 Temmuz Garsamba
Turkiye 10:00 Temmuz ay tiiketici gliveni - - -69.43
Euro Bolgesi 17:00 Temmuz ay tiiketici gliveni - - -7.3

21 Temmuz Pergsembe

A.B.D. 17:00 Haziran ayi ikinci el konut satislari 5.4 5.45 5.53

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karar (%) 0 0 0

22 Temmuz Cuma

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ay1 Markit PMI imalat - - 52.8
11:00 Temmuz ay1 Markit PMI hizmetler - - 52.8

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri B6limi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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