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e Bazi petrol Ureticisi Ulkelerin Gretim miktarini dondurmak konusunda prensipte uzlagsmasi petrol fiyatlarinin bu hafta destek bulmasina
yol agsa da, bu uzlasmanin ne kadar sirede hayata gegirilebilecegine ve uretim miktari sabitlense de bunun arz fazlasini ne dlgtide
etkileyecegine dair soru isaretleri bu destegin sinirli olmasina yol agiyor. Sali glininiin ardindan diin de US$ 35.5 seviyesini test eden
ancak kiramayan brent petrolln varil fiyati, A.B.D."de aciklanan verilerin petrol stoklarinin yikselmeye devam ettigini gdstermesiyle
yonlni asagiya cevirdi. Kiresel ekonomik biiyimeye iliskin endiseler ve petrol fiyatlarindaki gerileme nedeniyle enflasyonun disuk
kalmaya devam edecegi duslincesiyle diin A.B.D. Hazinesi’'nin diizenledigi 30 yillik enflasyon korumali tahvile zayif talep geldi. Bugiin
A.B.D.’de Ocak ay! TUFE verisi agiklanacak ve Fed iiyesi Mester’in konusmasi takip edilecek (tahvil, sayfa 2)

e Piyasadaki ortalama beklenti A.B.D.’de yillik manset tiiketici enflasyonunun %0.7'den %?1.3’e yiikselecegdi yoninde. Manset enflasyon
yukselse de, enerji fiyatlarindaki disuk seyrin bu rakami baski altinda tuttugu bilinirken, piyasa katilimcilarinin bugiin ¢ekirdek
enflasyon endekslerine odaklanmasi beklenebilir. Orta vadeli enflasyon egiliminin daha giivenilir bir géstergesi olan gekirdek TUFE
artiginin Aralik ayinda kaydedilen %2.1’in (izerinde bir deger almasi bugiin USD’yi destekleyebilir. Ozellikle gekirdek TUFE artigindan
yukari yoénde bir surpriz gikmasi durumunda EUR/USD paritesinde bugiin 1.1050 seviyesinde bulunan 200 gunlik ortalamanin test
edilebilecegi beklentisindeyiz. Gugli bir veri, USD/TRY kurunu da 2.98 seviyesinin lizerine tasiyabilir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) -0.1/1.3 -0.1/1.3 -0.1/0.7
15:30 Fed’den Mester’in konusmasi

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY: Yildanylla  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinlik YBY*
Giinliik PaNS  Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.9678 0.43 BIST-100 7344647 088 2.40
EUR/TRY 3.2982 0.29 BIST-30 90,265.14 0.94 3.24
EUR/USD 1.1103 -0.22 BIST Bankacilk 122,694.65 0.07 2.32
Yurt igi gSsterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 5971.95  -0.97 433
Bir glin énceki kapanis 10.87 117 XETRA DAX 046364 092 -11.91
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.329
— Dow Jones Ind. Ave. 16,413.43 -0.25 -5.81
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 o
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdagq Bilegik 4,487.54 -1.03 -10.38
Marijinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,917.83 -0.47 -6.17
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,231.95 1.92 16.20
Brent petrol 34.28 -0.64 -8.05

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bazi petrol Ureticisi Ulkelerin Uretim miktarini dondurmak konusunda 17/02/2016 18/02/2016 (baz puan-bps)
prensipte uzlagsmasi petrol fiyatlarinin bu hafta destek bulmasina yol agsa da, bilesik faiz (%) / kapanis degisim

bu uzlagsmanin ne kadar siirede hayata gegirilebilecegine ve Uretim miktari PARIIEseSElfef= 11.21 11.17 -4 @
sabitlense de bunun arz fazlasini ne dlglide etkileyecegine dair soru isaretleri  JINIYSISICIL 10.89 10.86 -3| 4}
bu destegin sinirli olmasina yol agiyor. Sali glininiin ardindan din de US$ USZATEEURENS -32 -31

35.5 seviyesini test eden ancak kiramayan brent petroliin varil fiyati, TR Eurobond (§)  17/02/2016 18/02/2016 degisim (US$)
A.B.D.de agiklanan verilerin petrol stoklarinin yikselmeye devam ettigini Py 116.6 116.4 01
gbstermesiyle yonini asagiya cevirdi. 2030 163.9 163.7 03

2041 101.1 100.7 -0.3

Ozetle, retici lilkelerin daha koordineli sekilde hareket edebilecegine iliskin

beklentiler canlanmis olsa da, mevcut tablo brent petrol fiyatini US$ 34 17/02/2016 18/02/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yilik (%) 1.82 1.76 6

10-2 yil getiri farki 107 105

@ 3433

seviyesinin hemen altinda bulunan 50 gunlik basit hareketli ortalamasindan
kalici olarak uzaklastirabilmis degil.

.. . S . o CDS (5 yillk USD) 17/02/2016 18/02/2016 degisim (bps)
Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.8170’ten %1.76’ya geriledi. U¢ glindir

. ) _ _ T 7 R Tiirkiye 301 305 40| 1
yukselen borsalarin diin gerilemesi de, 10 yillik tahvildeki alimda etkili oldugu . .
Giiney Afrika 337 342 55| 48
sOylenebilir. Bu sabah 10 yillik tahvilin faizi %1.73 seviyesinde bulunuyor.
Rusya 334 337 24| 4
Ancak kiiresel ekonomik biiyiimeye iliskin endiseler ve petrol fiyatlarindaki |iliavka arr 481 41| 4

. . - O e . Kaynak Reuters
gerileme nedeniyle enflasyonun disiik kalmaya devam edecegi disiincesiyle y

din A.B.D. Hazinesi’'nin diizenledigi 30 yillik enflasyon korumali tahvile zayif talep geldi (2000 yilinin Ekim ayindan beri goriilen en zayif

talepti).
Yurt igi tahvil piyasasinda ise dar bant araliginda yatay bir seyir gézlendi.

Bugiin A.B.D."de Ocak ayr TUFE verisi agiklanacak ve Fed (iyesi Mesterin konusmasi takip edilecek. Fed'in siki politika yanlisi
isimlerinden olan Bullard’in, enflasyon beklentilerindeki diisiis ve hisse senedi piyasalarindaki oynaklik nedeniyle Fed'in faiz artinmlarina
devam etmesinin akillica olmayacagini sdylemesinin ardindan Mester’in degerlendirmeleri de merak ediliyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.112, USD/TRY kuru 2.9695, sepet ise 3.1360 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Kiresel risk istahi ve dolayisiyla doviz piyasalarinin seyri de petrol fiyatlarina bagh kalmaya devam ediyor. Diin gun icinde petrol
fiyatlarinda gézlenen yiikselis USD'’yi gelismis Ulke para birimleri karsisinda destekleyerek EUR/USD paritesini 1.11 seviyesinin altina

iterken, paritedeki bu disusun petrol fiyatlarinin yéniini asagiya gevirmesiyle geri alindigini gérdik.

Risk istahinda gézlenen toparlanma diin gelismekte olan Ulke para birimleri genelini desteklese de, Turkiye 6zelinde yiksek seyreden
risk algisinin son giinlerde USD/TRY kurunda zaman zaman g6zlenen dususleri sinirladigini sdylemek mumkdn.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Duin sabah 2.95 seviyesinin hafif izerinde destek bulan USD/TRY kuru, aksam . —
Doviz kurlari 17/02/2016 18/02/2016 degisim (%)

saatlerinde petrol fiyatlarinin yoénini yeniden asagiya cevirmesiyle birlikte

kiresel risk istahinin bozulmasinin etkisiyle gun iginde test ettigi 2.9650 BURIUSD Loz Loy Uz @
seviyesindeki 50 giinliuk ortalamasinin tzerinde kapandi. LRI e S 2 s @
GBP/USD 1.4294 1.4331 0.3%| 4}

Bugiin kulresel doviz piyasalarinda A.B.D.'de agiklanacak enflasyon verileri [8S»aizN2 2.9551 2.9678 0.4% ﬁ
takip edilecek. Piyasadaki ortalama beklenti A.B.D."de yillik manget tiuketici JUSeP4Y= 15.4620 15.3900 -0.5% @
enflasyonunun %0.7’den %1.3’e yukselecedi yoniinde. Manset enflasyon [SSe]U:] 75.04 76.64 2.1% {}
')

yukselse de, ener;ji fiyatlarindaki disiik seyrin bu rakami baski altinda tuttugu ESIRJEIEE 3.9836 4.0269 1.1%

bilinirken, piyasa katilimcilarinin bugiin ¢ekirdek enflasyon endekslerine

Yib dan b USD ki daki perf %
odaklanmasi beklenebilir. Orta vadeli enflasyon egiliminin daha guvenilir bir fpasindan boyene arssndaki performans (%)
gostergesi olan gekirdek TUFE artisinin Aralik ayinda kaydedilen %2.1’in

Uzerinde bir deger almasi bugliin USD’yi destekleyebilir.

Ozellikle gekirdek TUFE artisindan yukari yénde bir sirpriz gikmasi
durumunda EUR/USD paritesinde bugiin 1.1050 seviyesinde bulunan 200
gunlik ortalamanin test edilebilecedi beklentisindeyiz. Giigli bir veri, USD/TRY

kurunu da 2.98 seviyesinin Uzerine tagiyabilir.

Kaynak Reuters

A.B.D.’de enflasyonun yulkselmesi simdilik olumlu karsilanacak olsa da,
blylumeye dair endiseler gindemde kaldikga enflasyonda gorilebilecek yukari yonli bir seyrin orta vadede Fed'in elini zorlayabilecegini

hatirlatalim.

USDTRY igin Destek: 2.9650-2.9540-2.9485 Direng: 2.9790-2.9850-3.0000

EURUSD igin Destek 1.1085-1.1050-1.1000 Direng: 1.1150-1.1180-1.1215

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Ug giinlik sert yiikselis egilimini diin sonlandiran A.B.D. hisse senedi 17/02/2016  18/02/2016 degisim
BIST-100 72,805.12 73,446.47
BIST-30 89,424.97 90,265.14 0.94%
XBANK 122,608.09 122,694.65 0.07%
XUSIN 73,442.09 74,024.52 0.79%
MSCI TR 1,036,955 1,046,478 0.92%
MSCI EM 100.41 100.45 0.04%

VIX 22.3 216 -3.00%

endeksleri din gunu dususle noktalarken, bu sabah Asya borsalari da ekside
seyrediyor. Din kiiresel piyasalar genelinde hissedilen olumlu havanin etkisiyle
gunul %0.88'lik yukseligle 73,446.47 puan seviyesinden tamamlayan BIST-100
endeksinin bugtin gline disusle baslamasini bekliyoruz. BIST-100 endeksinde
72,850, 72,000 ve 71,000 puan destek; 74,000, 74,500 ve 75,370 puan direng

seviyeleri.

Petrol fiyatlarinin diin 6gleden sonra yoniinii agagiya gevirmesiyle risk istahinin ~ Kaynak Reuters

gerilemesi, altinin ons fiyatinda sert yiikselise neden oldu. Sabah saatlerinde US$ 1,200-US$ 1,210 araliginda hareket eden altinin ons
fiyati diin gece US$ 1,240’a kadar yiikseldi. Bu sabah US$ 1,225 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,217, US$ 1,210 ve
US$ 1,200 destek; US$ 1,233, US$ 1,240 ve US$ 1,248 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
19 Subat Cuma
A.B.D. 15:30 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) -0.1/1.3 -0.1/1.3 -0.1/0.7
15:30 Fed’den Mester’in konusmasi

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri B6limi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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