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e Fed'in Ocak ay toplantina iligkin tutanaklara goére Fed'in "birgok" Uyesi, faizlerin erken artirlmasinin reel ekonomideki ve isglcu
piyasasi kosullarindaki toparlanmayi bastirabilecegi dederlendirmesini yapti. Beklentilerin aksine tutanaklar guvercince (gevsek
para politikasi taraftari) bulunurken, Fed'in Haziran ayinda ilk faiz artinrmina gidecegdi yoniinde yodunlasmis olan piyasa beklentisi
tutanaklar sonrasinda sorgulanmaya baslandi. A.B.D. tahvillerine alim gelirken, 10 yillik tahvil faizi %2.0680 seviyesinden kapandi.
A.B.D.’de Philadelphia Fed is diinyasi gériiniimii ve Ocak ayi Conference Board US Oncii endeksinin agiklanacadi bugiin,
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %2.03-2.10 bandinda hareket edecegini dustniyoruz. Fed tutanaklari sonrasinda TRY deger
kazanirken, buna paralel olarak bugtin yurt ici tahvil faizlerinde sinirli olmakla birlikte distis gérmeyi bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Tutanaklar, Fed'den daha 6nce gelen faiz artinrminin Haziran’da yapilabilecedi yodniindeki sinyallerin aksine politika
normallesmesinin bir slire daha ertelenebilecegine isaret ederek USD’nin deder kaybetmesine yol agti. Atina’dan gelen agiklamalar
Yunanistan’in bugiin yardim paketi kapsamindaki kredilerin alti ay uzatilmasi igin bagvuru yapacadi yonunde. ECB din
Yunanistan’a saglanan ELA’nin (acil likidite yardimi) tavan seviyesini EUR 3.3 milyar tutarinda artirarak EUR 68.3 milyara ¢ikardi.
EUR/USD paritesinde 1.1450 ilk direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kuru 2.4360 seviyesinde bulunan 20 gunlik basit hareketli
ortalamaya yaklastikga USD talebinin gelip gelmeyecegini gézleyecegiz (ddviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (bin) 295 - 304
17:00 Philadelphia Fed is diinyasi gérinimu 8 9 6.3
17:00 Ocak ayi Conference Board US Oncii Endeksi (aylik %) 0.3 0.3 0.5

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PANS " pegisim (%) Degisim (%)
Glnluk
Seviye  degisim (%) BIST-100 85,441.66 1.20 -0.33
USD/TRY 24398 -0.45 BIST-30 105447.85  1.32 -0.66
EUR/TRY 2.7852 -0.45 BIST Bankacik

EUR/USD 11395 013 ankacili 159,412.41 1.95 0.30
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,898.08 0.00 5.06
Bir glin 6nceki kapanis 7.97 8.13 XETRA DAX 10,961.00 0.60 11.78
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.640 Dow Jones Ind. Ave. 18,029.85 -0.10 1.16
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 S&P 500 2,099.68 -0.03 1.98
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 Altin 1.212.61 0.30 262

Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 :
Brent petrol 60.53 -3.20 5.58

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yilbasindan bu yana
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Goriis:

Din gin icinde %2.16 seviyesinin Gzerine ¢ikan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil
faizi, aksam yayimlanan Fed tutanaklari sonrasinda yonini asagi gevirdi.
Ocak ayi toplanti tutanaklarina gére Fed'in "birgok™ Uyesi, faizlerin erken
artinlmasinin  reel ekonomideki ve isglici piyasasi kosullarindaki
toparlanmayi bastirabilecegi degerlendirmesini yapti. Beklentilerin aksine
tutanaklar guvercince (gevsek para politikasi taraftari) bulunurken, Fed'in
Haziran ayinda ilk faiz artinrmina gidecegi yoninde yogunlasmig olan
piyasa beklentisi tutanaklar sonrasinda sorgulanmaya baslandi. A.B.D.
tahvillerine alim gelirken, 10 yillik tahvil faizi %2.0680 seviyesinden

kapandi.

A.B.D.'de Philadelphia Fed is diinyasi gérinimi ve Ocak ayi Conference
Board US Oncii endeksinin agiklanacagdi bugiin, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil
faizinin %2.03-2.10 bandinda hareket edecegini dustinliyoruz.

Fed tutanaklari sonrasinda TRY de@er kazanirken, buna paralel olarak
bugln yurt ici tahvil faizlerinde sinirl olmakla birlikte dislis goérmeyi
bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

17/02/2015 18/02/2015 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanig degisim
2 yillik gosterge

10 yillk gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)
2025
2030
2041

17/02/2015

degisim (bps)
A.B.D. 10 yilik (%)
10-2 yIl getiri farki

CDS (5 yillk USD) 17/02/2015
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Guney Afrika
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Kay nak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1419, USD/TRY kuru 2.4380, sepet ise
2.6160 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun piyasadaki genel beklentiye ve Fed’in Ocak ayi toplantisi sonrasinda
yayimladigi karar metnine goére “guvercince” (gevsek para politikasi
taraftar1) bulunan toplanti tutanaklari, kiiresel doviz piyasalarinda yon
belirleyici oldu. Tutanaklar, Fed uyelerinin erken gelecek bir faiz
artirminin ekonomik toparlanmaya verebilecegi hasari ve yapilacak olasi
bir faiz artirrmini fazla ertelemenin de finansal istikrar lzerinde yaratacag

potansiyel olumsuz etkileri ele aldigi goruldi.

Fed Uyeleri A.B.D."de ekonomik toparlanmanin gigli seyrettigi gérusini
korusa da, dinku tutanaklarda 6ne ¢ikan noktalar, pek ¢ok katilimcinin
(Fed uyesi) erken faiz indiriminin reel ekonomideki toparlanmayi olumsuz
etkileyebilecegi goriusiinde ve benzer sekilde pek ¢ok katiimcinin faiz
oranlarinin daha uzun siire boyunca ¢ok diistuk seviyede tutulmasindan

Doéviz kurlari 17/02/2015 18/02/2015 degisim (%)
EUR/USD 1.1410 1.1395 -0.1%
USD/JPY 119.22 118.78 -0.4%
GBP/USD 1.5352 1.5430 0.5%
USD/TRY 2.4508 2.4398 -0.4%
USD/ZAR 11.67 11.594 -0.7%
USD/RUB 62.505 61.582 -1.5%
USD/BRL 2.829 2.8364 0.3%

Y lbagindan bu yana USD kargisindaki performans (%)

Kay nak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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yana olduguydu. Dinki tutanaklar, Fed’den daha dnce gelen faiz artinrminin Haziran’da yapilabilecedi yénindeki sinyallerin aksine

politika normallesmesinin bir stire daha ertelenebilecedine isaret ederek USD’nin deder kaybetmesine yol agti.

Bir suredir aksi yondeki haber akigina karsin Yunanistan’in bor¢ krizi konusunda AB llkeleri ile anlasma saglayacagdi gorusuni
fiyatlayan piyasalar hakl ¢ikmis gorinlyor. Zira diin Atina’dan gelen agiklamalar Yunanistanin bugiin yardim paketi kapsamindaki
kredilerin alti ay uzatilmasi i¢in bagvuru yapacagi yoninde. ECB din Yunanistan’a saglanan ELA'nin (acil likidite yardimi) tavan
seviyesini EUR 3.3 milyar tutarinda artirarak EUR 68.3 milyara g¢ikardi. Artis, Yunan bankalarinin istediginin altinda olsa da, ELA
tavaninin artirllmis olmasi bankalar i¢in en azindan kisa vadede rahatlama sagladi.

Din EUR/USD paritesinin Yunanistan'in AB ile anlasma saglayacagi yoniindeki haberlere 6nemli bir tepki vermedigi gozlense de, bu
yoéndeki bir gelismenin EUR lzerindeki asagi yonli riskleri azaltacagi soylenebilir. Aksam saatlerinde yayimlanan Fed tutanaklarinin
ardindan 1.14 seviyesinin Uzerine yikseldigi gozlenen paritede 1.1450 ilk direng olarak takip edilebilir. Beklentiden giivercince bulunan
Fed tutanaklarina, ingiltere’de iicretlerde kaydedilen artisin Ingiltere Merkez Bankas’nin 2015 yili sonlanmadan faiz artirmina
gidebilecegi dusuncesini canlandirmasi eklenince, GBP/USD paritesinin diin 1.5480’e kadar ylkseldigini gozledik. Gin icinde diger
gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel USD karsisinda ekside seyreden ve 2.4690 seviyesine kadar yikselen USD/TRY Kkuru,
Fed tutanaklarinin yayimlanmasinin ardindan yurt igi doviz piyasasinin kapali oldugu saatlerde 2.44 seviyesine yaklastl. USD/TRY kuru
2.4360 seviyesinde bulunan 20 gunluk basit hareketli ortalamaya yaklastikga USD talebinin gelip gelmeyecegini gézleyecegiz.

USDTRY igin Destek: 2.4360-2.4300-2.4155 Direng: 2.4520-2.4580-2.4690

EURUSD igin Destek: 1.1380-1.1345-1.1300 Direng: 1.1450-1.1500-1.1535

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksi diin, Sali glini kaydettigi sert diislisii buyik Olglide geri 17/02/2015 18/02/2015

degisim

alarak gini %1.2’lik artisla 85,411.66 puan seviyesinden tamamladi. 84,424.89 85,441.66

Alimlarin  bir 0Onceki gin satislarin go6zlendigi bankacilik sektori 104,075.36 105,447.85 1.32%
hisselerinde yogunlastigi kaydedilirken, bankacilik sektér endeksi 156,370.84 159,412.41 1.95%
kapanista %1.2 artidaydi. BIST-100 endeksinin bugin gune sert 77,730.91 78,403.93 0.87%
sayilabilecek yukselisle baslayacagini dustiniyoruz. BIST-100 endeksinde 1,192,923 1,208,307 1.29%
85,000, 84,400 ve 83,750 destek; 86,000, 86,500 ve 87,250 direng 115 116 0.90%
seviyeleri. 15.8 155 -2.22%

Kay nak: Reuters

Diin 6gleden sonra US$ 1,200 seviyesinin altini goren altinin ons fiyati,
aksam saatlerinde yayimlanan ve Fed'in Haziran’da faiz artinmina gidebilecegi yéniindeki beklentiyi zayiflatan Fed tutanaklarindan
destek buldu. Bu sabah US$ 1,218’e kadar yiikselen altinin ons fiyatinin US$ 1,216 seviyesinde bulunan 100 ginlik hareketli
ortalamasinin lzerine yikselemedidi gézleniyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,204, US$ 1,200 ve US$ 1,185 destek, US$ 1,216, US$
1,230 ve US$ 1,238 direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

19 Subat Persembe

Turkiye 10:00 Subat ay tiiketici gliven endeksi - - 67.7

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) 295 - 304
17:00 Philadelphia Fed is dinyasi gorinimi 8 9 6.3
17:00 Ocak ayi Conference Board US Oncii Endeksi (aylik %) 0.3 0.3 0.5

20 Subat Cuma

Tarkiye 14:30 TCMB beklenti anketi

Euro Bolgesi 11:00 Subat ay1 PMI imalat 51.5 - 51
11:00 Subat PMI hizmetler 53.0 - 52.7

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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