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e Fed Bagkani Yellen diinkii konugsmasinda, tam istihdama ve enflasyonda da %2’lik hedefe yaklasiimasi nedeniyle faizlerin kademeli
olarak artirilmasinin mantikli olacagdini séyledi. Yellen’in agiklamalari sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri yikseldi. Hazine Mustesarligi
diin yilin ilk Eurobond ihraci igin yetki verdi. 25 Mart 2027 vadeli, USD cinsinden Eurobond’da getiri %6.15 olurken, US$ 2 milyarlik
satis gerceklestirildi. Boylelikle bu yil Eurobond, Japon Yeni ve kira sertifikasi ihraglari yoluyla uluslararasi sermaye piyasalarindan
US$ 6 milyar borglanmayi 6ngéren Hazine Mustesarlidi, bu 6ngdriisinin 3'te 1’'ine ulasmis oldu. Dun piyasayi yaklasik %9.11 faizle
TL 85.3 milyar fonlayan TCMB’nin bugtnki fonlama tutari izlenecek (tahvil, sayfa 2)

e Bir glin 6nce 1.07 seviyesinin Uzerini deneyen, Yellen’'in konusmasi sonrasinda 1.0630’lara gerileyen EUR/USD paritesi, Trump’in
yarinki yemin téreni 6ncesinde bu sabah yatay seyrediyor. ECB toplantisinda faiz degisikligi beklenmezken, piyasalari etkileyebilecek
onemde bir degerlendirme gelecegi beklentisi bulunmuyor. Yine de ECB Baskani Draghi’nin konugmasi, bugilin parite hareketlerinde
etkili olma potansiyeli tagiyor. EUR/USD paritesinin giniin buylk kisminda 1.06-1.07 bandinda kalmasi beklenebilir. Yurt iginde ise
TCMB'nin TL fonlama tutari ve déviz depo ihalesine gelecek talep izlenecek (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz orani (%) 0 0 0

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Giinlik Kapan Gunluk YBY*
Seviye _degisim (%) PaNS " Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.7956 0.96
EUR/TRY 4.0346 0.20 BIST-100 82,779.25 0.51 5.94
EUR/USD 1.0630 -0.77 BIST-30 100,899.78 0.52 5.66
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk 135,654.77 0.71 4.71
Bir guin 6nceki kapanig 11.10 11.37 FTSE 100 EOD 7,247.61 0.38 147
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.271 XETRA DAX 11,599.39 0.51 1.03
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,804.72 011 021
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00 S&P 500 227189 018 148
fonlama maliyeti (%) 8.50 S ’ ’
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa  64,149.58 -0.32 6.51
Altin 1,203.54 -1.06 4.52

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Fed Baskani Yellen diinkii konugmasinda, tam istihdama ve enflasyonda da 17/01/2017 18/01/2017 (baz puan-bps)
%2’lik hedefe yaklasilmasi nedeniyle faizlerin kademeli olarak artiriimasinin bilesik faiz (%) / kapanis degisim
mantikli olacagini sdyledi. Yellen, kendisinin ve birgok Fed yetkilisinin faiz |[ERAMAECS 11.37 11.37 0

= §

10 yillk gosterge 11.24 11.37 13
10-2 yil getiri farki -13 0

oranlarini 2019 yilina kadar yilda birka¢ kez artirmayi planladigini ve uzun
vadede surdurilebilir seviye olan %3’e yakin tutmayi hedeflediklerini belirtti.

TR Eurobond ($)  17/01/2017 18/01/2017 degisim (USS)
2025 109.8 109.4 -0.3
2030 149.8 149.3 -0.5
2041 93.2 92.9 -0.3

Yellen’in agiklamalari sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri ylkseldi. A.B.D.’nin 10
yillik tahvil faizi diin %2.3270’'ten %2.43’Gn Uzerine g¢iktiktan sonra gind
%?2.3870'ten tamamladi. Bu sabah 10 yillik tahvilin faizi %2.42 seviyesine

yakin seyrediyor.
17/01/2017 18/01/2017 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 2.33 2.39 6

10-2 yil getiri farki 117 119

Hazine Mistesarligi din yilin ilk Eurobond ihraci i¢in yetki verdi. 25 Mart 2027

5 3§38

vadeli, USD cinsinden Eurobond’da getiri %6.15 olurken, US$ 2 milyarlik satis

gergeklestirildi. Boylelikle bu yil Eurobond, Japon Yeni ve kira sertifikasi
CDS (5 ylllik USD)  17/01/2017 18/01/2017

Turkiye
Guney Afrika

degisim (bps)

ihraglari  yoluyla uluslararasi sermaye piyasalarindan US$ 6 milyar
borclanmay! éngéren Hazine Mustesarligi, 6ngériusinun 3’te 1’ine ulagmig
oldu.

Rusya
TCMB’nin haftalik repo dénusi kalmadi. Din piyasayi yaklasik %9.11 faizle JIEANE)

=48

TL 85.3 milyar fonlayan TCMB’nin bugiinki fonlama tutarlari izlenecek. Kaynak Reuters

Yurt disinda ise ECB toplantisinin ardindan Baskan Draghi’nin basin toplantisindaki degerlendirmeleri takip edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0640, USD/TRY kuru 3.7905 ve sepet de 3.9110 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB’nin diin bir haftalik vade ile diizenledigi déviz depo ihalesine US$ 611 [prAduz 17/01/2017 18/01/2017 degisim (%)

milyonluk teklif gelirken, gergeklesme US$ 500 milyon oldu. TCMB, TL depo EURIUSD 10712 1.0630 0.8%

USD/JPY 112.62 114.65 1.8%
olarak ilan etti. Ihale agiklandiktan sonra kurda anlamli bir degisiklik gdzlenmedi. NI 1.2413 1.2957 1.3%

karsihgi déviz depo ihalesinde TL faiz oranini %8, dolar faiz oranini %0.75

Fed Baskani Yellen'in diin gece yapti§i agiklamalar USD’nin deger kazanmasini  Rai=Alng 3.7595 3.7956 1.0%
USD/ZAR 13.4570 13.6248 1.2%

USD/RUB 59.33 59.47 0.2%

USD/BRL 3.2113 3.2307 0.6%
Bir glin 6nce 1.07 seviyesinin (izerini deneyen, Yellen’in konugmasi sonrasinda kaynak Reuters

ve TRY dahil gelismekte olan ulke para birimlerinin deger kaybetmesine neden

oldu. Yellen, faizlerin kademeli olarak artirilmasinin mantikli olacagini séyledi.

D epep e ¢

1.0630’lara gerileyen EUR/USD paritesi, Trump’in yarinki yemin toreni

Oncesinde bu sabah yatay seyrediyor.
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ECB toplantisinda faiz degisikligi beklenmezken, piyasalari etkileyebilecek énemde bir degerlendirme gelecegi beklentisi de bulunmuyor.
Yine de ECB Bagkani Draghi’nin konusmasi, buglin parite hareketlerinde etkili olma potansiyeli tasiyor. EUR/USD paritesinin ginin
biylk kisminda 1.06-1.07 bandinda kalmasi beklenebilir.

Yurt icinde ise TCMB’nin TL fonlama tutari ve ddviz depo ihalesine gelecek talep izlenecek.
USDTRY igin Destek: 3.7810-3.7750-3.7635 Diren¢3.8150-3.8300-3.8500

EURUSD igin Destek: 1.0620-1.0600-1.0580 Direng¢: 1.0685-1.0700-1.0720

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Yikseligini diin de surdiren BIST-100 endeksi ginid 82,779.25 puanla 17/01/2017 18/01/2017 degisim

tamamladi. Boylelikle 15 Temmuz'dan beri en ylksek seviye gérulmis oldu. 82,362.77 82,779.25

BIST-100 endeksinde 82,120, 81,640 ve 80,700 puan destek; 82,900 ve 83,500 100,375.38 100,899.78 0.52%

puan ise direng seviyeleri. 134,700.26 135,654.77 0.71%
89,867.23 90,033.59 0.19%

Fed Baskani Yellen'in, faizlerin kademeli olarak artiriimasinin mantikl olacagini 1,148,369 1,155,873 0.65%

sOylemesi, altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Bu sabah US$ 1,201 114.82 115.07 0.22%

seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,197 ve US$ 1,191 destek; US$ 1,205 11.9 125 5.14%

ve US$ 1,216 ise direng seviyeleri. Kaynak Reuters
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Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme

ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

19 Ocak Pergembe

Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz orani (%)

20 Ocak Cuma

A.B.D. 17:00 Fed'den Harker konusacak.

04.00 Fed Bagkani Yellen konusacak.

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis

Giuinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
Ozen gobsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda acik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngdéruler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”
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