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e TCMB'nin oynaklik gostergeleri olarak sunumlarinda kullandigi VIX ve MOVE endekslerinin yilbagindan beri yikseliste olmasi
nedeniyle piyasadaki agirlikh beklenti bugiinki PPK toplantisinda faizlerde degisiklik yapilmayacagr ydéninde. TCMB’nin
aciklamasinda kullanacagi ifadeler, karar sonrasinda verilecek piyasa tepkisi agisindan 6nemli olacak. Bugin ayrica Hazine
Mustesarlidi1 da yilin ilk ihalesini dizenleyecek. Ocak’ta toplam TL 16.4 milyarlik ic bor¢c 6demesi olan Hazine, diizenleyecegi 6 ihale
ile toplam TL 13.6 milyarlik borglanma yapmayi planhyor (tahvil, sayfa 2)

e Bu sabah agiklanan GSYH blyime verisi Cin’de gérmeye alisik oldugumuz rakamlara gore diisuk kalsa da, veriden lilke ekonomisinin
ciddi sekilde durakladigina isaret edecek énemli bir olumsuz surpriz gikmamasi ve petrol fiyatlarinin hafif destek bulmasi, bu sabah
kiresel piyasalardaki risk algisina olumlu yansiyor. Sirpriz bir gelisme yasanmadikga EUR/USD paritesinin bugiin 1.09 seviyesini
kalici olarak agsamayacagi, 50 gunluk hareketli ortalamasinin bulundugu 1.0820 seviyesinden ise destek bulacagi beklentisindeyiz.
TCMB'’nin buglin faiz oranlarinda degisiklige gitmemesi durumunda, genel beklentinin bu yénde olmasina kargin TRY’de satig
gorilebilecegdi ve TRY'nin kiiresel risk algisindaki dalgalanmalara karsi hassas kalmaya devam edebilecedi diisiincesindeyiz (doviz,
sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 8.0 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.75 7.25 7.25
- Hazine 14.12.2016 vadeli kuponsuz tahvili ihrag edecek.

Almanya 12:00 Ocak ay1 ZEW mevcut durum endeksi 50 - 55

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY:Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Ginliuk YBY*
Giinliik PaN$  pegigim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USDITRY 3.0345 0.39 BIST-100 71,039.68 0.03 0.96
EUR/TRY 3.3052 -0.59 BIST-30 87,067.28 0.13 -0.41
EUR/USD 1.0890 -0.22 BIST Bankacilk 120,249.50 -0.24 0.28
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 5,779.92 -0.42 -7.41
Bir giin 6nceki kapanig 10.82 1111 XETRA DAX 9,521.85 -0.25 -11.37
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.532 Altin 1,088.60 -0.01 267
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
Brent petrol 28.55 -1.35 -23.42
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 rent petro
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Yibagindan bu yana

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Yurt icinde haftanin en merakla beklenen giindem maddesi olan buginki 15/01/2016 18/01/2016 (baz puan-bps)
TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisindan cikacak karar, piyasalarin yon bilesik faiz (%) / kapanis degisim
belirlemesi agisindan 6nemli olacak. 2 yllk gbsterge 11.12 11.11 -1

= §

10 yillik gosterge 11.13 11.23 9

Aralik ay! toplanti metnine TCMB, “Kurul, kiresel para politikalarindaki .
10-2 yIl getiri fark 1 12

normallesmenin baglamasi ile birlikte oynakliklarda g6zlenen duslisin kalici
olmasi halinde o6numuzdeki toplantidan itibaren para politikasindaki KeRSEGRZIQUSD) RSOk Ik KRR kW2 ok KT Ve Y 1 X (s1e5))
sadelesme adimlarina baslanabilecegini degerlendirmistir’ cimlesini RGO 312 313 15
eklemisti. Glney Afrika 375 377 2.6
Rusya 392 394 1.9
Brezilya 505 503 -1.2

Kaynak Reuters

TCMB’nin oynaklik gostergeleri olarak sunumlarinda kullandigi VIX ve MOVE

I3

endekslerinin yilbasindan beri yikseliste olmasi nedeniyle piyasadaki agirlikh
beklenti bugiinki toplantida faizlerde degisiklik yapilmayacagi yoninde.
TCMB’nin agiklamasinda kullanacagi ifadeler, karar sonrasinda verilecek piyasa tepkisi agisindan kritik olacak.

Buglin ayrica Hazine Mustesarligi da yilin ilk ihalesini dizenleyecek (14 Aralk 2016 vadeli kuponsuz tahvil). Ocak’ta toplam TL 16.4
milyarlik i¢ bor¢ 6demesi olan Hazine, diizenleyecegi 6 ihale ile toplam TL 13.6 milyarlik bor¢glanma yapmayi planhyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0860, USD/TRY kuru 3.0225, sepet ise 3.1520 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cin’de bu sabah agiklanan veriler GSYH'nin 2015 yilinin 4. geyreginde %6.8 ile kiresel finansal krizden bu yana goérdigi en disik
buylmeyi kaydettigini gosterdi. Cin ekonomisi 2015 yili genelinde ise %6.9 ile son 25 yilda kaydedilen en disik tempoda genisledi.
BlylUme verisi Cin'de gérmeye alisik oldugumuz rakamlara gore disik kalsa da, veriden Ulke ekonomisinin ciddi sekilde durakladigina
isaret edecek 6nemli bir olumsuz sirpriz gcikmamasi ve petrol fiyatlarinin hafif destek bulmasi, bu sabah kiiresel piyasalardaki risk algisina
olumlu yansiyor. Asya genelinde hisse senedi piyasalari artida seyrederken, son giinlerde artan risk algisinin etkisiyle baski altinda kalan
gelismekte olan Ulke para birimleri de bu sabah USD karsisinda hafif deger kazanma egilimi gosteriyor.

Risk algisindaki normallesme, Yen’de gorilen “givenilir liman” alimlarinin etkisiyle gegen hafta Cuma giini 116.5 seviyesine yaklasan
USD/JPY paritesinin bu sabah 117.8 seviyesinin Uzerine yikselmesinde etkili olurken, EUR/USD paritesinin diin A.B.D.’de piyasalarin
tatil nedeniyle kapali olmasinin da etkisiyle agirlikli olarak 1.0880-1.0910 bandinda yatay hareket ettigini gérdik. Bugiin A.B.D.’de veri
glindemi oldukga hafif. EUR/USD paritesinde Euro Bélgesi'nde agiklanan nihai Aralik ayr TUFE verileri ve Almanya’da yayimlanacak
ZEW anketi takip edilecek. Surpriz bir gelisme yasanmadik¢a EUR/USD paritesinin bugiin 1.09 seviyesini kalici olarak agamayacagi, 50
glnlik hareketli ortalamasinin bulundugu 1.0820 seviyesinden ise destek bulacagi beklentisindeyiz.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Yurt i¢i piyasalar buglin 6gleden sonra yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu [ 15/01/2016  18/01/2016 degisim (%)
toplantisina odaklanacak. Aralik toplantisinda TCMB, kiiresel piyasalarda

) , ) . . IR EUR/USD 1.0914 1.0890 -0.2%| 4}
Fed'in faiz artinmini takip eden ddnemde oynaklikta gdzlenen dusus
USD/JIPY 117.05 117.31 0.2% {}
korundugu takdirde faiz politikasini Ocak ayi toplantisinda normallestirmeye
GBP/USD 1.4254 1.4241 -0.1% @
baslayacaginin sinyalini vermisti. Oynaklik gdstergelerinin son toplantidan bu USDITRY 3.0464 3.0345 0.4% @
yana kayda deger sekilde yukseldigi gozlenirken, piyasadaki genel beklenti USDIZAR 16.8083 16.8664 0.3% {T
TCMB’nin bugin faiz oranlarinda degisiklige gitmeyecegi yonunde. Faiz USD/RUB 7775 7938 2 1% {}
oranlari sabit birakildigi takdirde TCMB'nin iletisiminde yer verdigi USD/BRL 4.0464 4.0542 0.2% {}

“yonlendirme”de nasil bir degisiklik yapacagi takip edilecek.

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
Bugtinki PPK karari ve bankadan gelecek iletisim, bu sabah gelismekte olan

ulke para birimleri genelindeki rahatlamanin etkisiyle gline dugusle baglayarak
3.02 seviyesine yaklagsan USD/TRY kurunun tepkisi agisindan kritik olacak.
TCMB’nin bugiin faiz oranlarinda degisiklije gitmemesi durumunda, genel
beklentinin bu yénde olmasina karsin TRY’de satis gorilebilecegi ve TRY’nin

kuresel risk algisindaki dalgalanmalara karsi hassas kalmaya devam

edebilecegdi duslincesindeyiz.

Kaynak: Reuters

USDTRY igin Destek: 3.0195-3.0000-2.9880 Direng: 3.0400-3.0515--3.0750

EURUSD igin Destek: 1.0860-1.0820-1.0800 Direng: 1.0900-1.0950-1.0980

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din 70,845-71,521 araliginda hareket eden BIST-100 endeksi, A.B.D. 15/01/2016 18/01/2016
piyasalarinin kapali olmasinin da etkisiyle giinii 71,039.68 puan seviyesinden [EISIRIY 71,062.00 71,039.68
yatay tamamladi. BIST-100 endeksinin bugiin Asya piyasalarinda etkili olan [ESIESW 86,953.78 87,067.28 0.13%

olumlu havanin etkisiyle giine yiikselisle baglayacagi beklentisindeyiz. BIST- RaEZaULS 120,534.27  120,249.50 -0.24%
XUSIN 71,947.34 71,998.53 0.07%

degisim

100 endeksinin gin icinde izleyecegi seyirde ise Avrupa borsalarindaki hava
ve TCMB PPK toplantisi sonrasinda USD/TRY kurunda gorilecek tepki MSCITR 1,006,617 1,006,732 0.01%
belirleyici olacak. BIST-100 endeksinde, 70,500, 70,000 ve 69,000 puan Miaulam e — DI
destek; 71,500, 72,250 ve 73,000 puan diren¢ seviyeleri.

Kaynak Reuters

Din US$ 1,087-1,093 araliginda hareket eden altinin ons fiyati glinii US$ 1,089 seviyesinden tamamladi. Bu sabah da giline bu seviyeye
yakin baslayan altinin ons fiyatinda US$ 1,085, US$ 1,076 ve US$ 1,070 destek; US$ 1,093, US$ 1,100 ve US$ 1,108 ise direng

seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

19 Kasim Sali

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 8.0 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.75 7.25 7.25
- Hazine 14.12.2016 vadeli kuponsuz tahvili ihrag edecek

Almanya 09:00 Aralik ay1 TUFE (YY %) - - 0.3
12:00 Ocak ay1 ZEW mevcut durum endeksi 50 - 55

Cin 04:00 4. geyrek GSYH buyumesi (YY %) 6.9 6.9 6.9
04:00 Sanayi uretimi (% YY) 5.9 6.1 6.2

20 Kasim Garsamba

A.B.D. 15:30 Aralik ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) 0/0.8 0/0.8 0.0/0.5
15:30 Aralik ay1 gekirdek TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.2/2.1 0.2/2.1 0.2/2.0
15:30 Aralik ayi ingaat izinleri (aylik %) - -6.5 11
15:30 Aralik ayi konut baslangiglari (aylk %) - 1.8 10.5

ingiltere 11:30 ILO igsizlik orani (%) 5.1 5.2 5.2

Brezilya - SELIC faiz orani (%) 14.75 14.75 14.25

21 Kasim Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 284
15:30 Philadelphia Fed is dinyasi gérinimu - -3.2 -5.9
17:00 ikinci el konut satiglari (aylik %) - 9.2 -10.5

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ay1 TUFE (YY %) 0.2 0.8 0.2
12:00 Aralik ay1 gekirdek TUFE (YY %) 0.9 - 0.9
14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 0.05 0.05
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

22 Kasim Cuma

A.B.D. 15:30 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi - - -0.3

Euro Bolgesi 11:00 Ocak ayi imalat PMI 52.8 - 53.2
11:00 Ocak ayi birlesik PMI 54 - 54.3

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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