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e Haftanin 6ne ¢ikan glindem maddeleri; yurt icinde yarinki TCMB PPK Kurulu toplantisi ve yurt diginda da Persembe giinkii ECB
toplantisi olacak. Reuters anketine gore 20 katiimcinin 11’i %8.25 olan bir haftalik repo ihale faizinde indirim beklerken, 9 katilimci
ise degisiklik olmayacagini digtnlyor. Gerileyen petrol fiyatlarinin etkisiyle yillik enflasyonda ve cari iglemler agiginda dusus
yasanacag! beklentisinin, faiz indirimi konusunda TCMB’nin elini guglendirecegi disitnuliyor, ancak indirimin zamanlamasi
konusunda fikir ayriliklari bulunuyor. Bugliin 2 yillik ve 10 yilik gdsterge tahvillerin bilesik faizinin sirasiyla %7.25 ve %7.45
seviyesinden uzaklagsmayacagini dislinuyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Gecen hafta Isvicre Merkez Bankas’’nin (SNB) beklenmedik bir kararla EUR/CHF paritesinde 1.20’deki kur tabanini kaldirmasi,
piyasalarda oynakliga neden oldu. SNB karariyla birlikte ECB’nin bu hafta varlik alimlarini genigletecegi beklentisi de guglendi ve
EUR/USD paritesi 1.1462 ile 11 yilin en distk seviyesini gordid. A.B.D.’nin tatil oldugu bugiin, EUR/USD paritesinin bugtin agirlikh
olarak 1.1520-1.1620 arahginda kalmasini bekliyoruz. USD/TRY kurunda ilk 6nemli destek 2.3150'de, diren¢ ise 2.3425'te
bulunuyor. Bu hafta ECB’nin devlet tahvili alimlarina baglayacagi konusunda bir agiklama yapacagina neredeyse kesin goziyle
bakiliyor. Ancak tim detaylarin paylasilip paylasiimayacagi, alim miktarinin ne olacagi ve agiklanacak programin piyasa tarafindan
yeterli bulunup bulunmayacag! soru isareti. Dolayisiyla agiklama sonrasinda EUR/USD paritesinde yukari yonde bir duzeltme
hareketi yagsanmasi da olasi (d6viz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. - Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
Gunliik PAMNS  Degigim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USDITRY 53200 053 BIST-100 87,416.40 -0.37 1.98
EUR/TRY 2.6845 -0.01 BIST-30 108,579.09 -0.23 2.29
EUR/USD 1.1567 -0.52 BIST Bankacilik 165,016.20 -0.52 3.82
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik ETSE 100 EOD 6.550.27 0.79 -0.24
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.536
Dow Jones Ind. Ave. 17,511.57 1.10 -1.75
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 201942 1.34 -1.92
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,279.81 1.48 8.31
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 50.17 3.94 -12.49

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii
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Goriis:

Bu haftanin 6ne ¢ikan giindem maddeleri; yurt igcinde yarinki TCMB Para
Politikasi Kurulu toplantisi ve yurt disinda da Persembe glinkii Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) toplantisi olacak. Reuters anketine gére 20
katihmcinin 11'i %8.25 olan bir haftalik repo ihale faizinde indirim
beklerken, 9 katiimci ise degisiklik olmayacagini disunlyor. Gerileyen
petrol fiyatlarinin etkisiyle yillik enflasyonda ve cari iglemler agiginda
disls yasanacagi beklentisinin, faiz indirimi konusunda TCMB'’nin elini
glclendirecedi dusunudliyor, ancak indirimin zamanlamasi konusunda
fikir ayriliklar bulunuyor. Bir suredir fiyatlamalara girmekte olan ECB’nin
devlet tahvili alimlarina baslayacadi diisiincesi, gecen hafta isvigre
Merkez Bankasr’nin EUR/CHF teki kur tabani uygulamasini kaldirmasinin
ardindan daha da agirlik kazandi. Gegen hafta Avrupa Mahkemesi'nin,
ECB’nin 2012 yilinda hazirladigi (OMT) tahvil alim programinin yasal
oldugu yonunde goérus belirtmesiyle de, bankanin genis kapsamli bir
varlik alim programi baslatmasi 6ninde bir engel kalmamis oldu. Bu
hafta ayrica, yarin Almanya’da agiklanacak olan ZEW endeksinde, disuk
petrol fiyatlarinin ve zayif EUR’nun yatinmcilarin bakisini olumlu

etkileyerek yukselis yasanmasini bekliyoruz.

Cuma gunu Cumhurbagkani Erdogan’in faiz indirimine iligkin
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aciklamalarinin yani sira EUR/USD paritesindeki gerilemenin de etkisiyle USD/TRY kuru ylkselmis ve buna bagli olarak yurt i¢i tahvil

faizlerinde de yikselis yasanmisti. Bugin 2 yillik ve 10 yillik gdsterge tahvillerin bilesik faizinin sirasiyla %7.25 ve %7.45 seviyesinden

uzaklagmayacagini dugunlyoruz.

Persembe gini %1.70 seviyesini test eden A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, Cuma gunu goriulen kar satiglarinin da etkisiyle ginu

%1.8150 seviyesinden tamamladi. Buglin A.B.D.’de tahvil piyasasi tatil nedeniyle kapali olacak.

Doviz Piyasasi

e Persembe giinii isvigre Merkez Bankasr'nin (SNB) EUR/CHF paritesindeki taban kur uygulamasini kaldirmasinin ardindan EUR’da

baslayan deger kaybi haftanin son gliniinde de korundu. SNB’nin yikli EUR alimlarinin sagladidi destegin ortadan kalkacak olmasi

ve SNB'nin bu hafta ECB’den gelecek genisleme yéniindeki yeni bir adimi éngorerek hareket ettigi diistincesi, EUR/USD paritesinin

Cuma glnu 1.1462 ile 2003 yilindan bu yana gordigu en dusuk seviyeye gerilemesinde etkiliydi.

e Cuma gini 6gleden sonra EUR/USD paritesinde goézlenen dislsin ve Cumhurbaskani Erdogan’in TCMB’nin faiz indirimine

gitmesi gerektigi yonindeki sézlerinin etkisiyle yUkselen kur 2.3425 seviyesini gordikten sonra ydéninu hafif asag ¢evirdi ve giini

2.3250’den tamamladi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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e A.B.D."de Cuma giinii yayimlanan Aralik ay1 TUFE artigi verisi yillik enflasyonun %0.8 ile ortalama beklentiye yakin gergeklestigini
gosterdi. Manset enflasyon enerji fiyatlarinda kaydedilen dislsin etkisiyle gerilerken, enerji ve gida fiyatlarindan arindiriimis

cekirdek enflasyon yillik %1.6 oldu.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1570, USD/TRY kuru 2.3330, sepet ise [T, 15/01/2015  16/01/2015 degisim (%)

2.5160 seviyesinde bulunuyor.
EUR/USD 1.1628 1.1567 -0.5%

Goris: USDIIPY 116.16 117.61 1.2%
GBP/USD 1.5181 1.5148 -0.2%
USDITRY 2.3086 2.3209 0.5%
USDIZAR 11.56 11.545 -0.1%
USD/IRUB 65.14 65.01 0.2%
USD/BRL 2.641 2.6204 -0.8%

Gegen hafta Isvigre Merkez Bankasrnin (SNB) beklenmedik bir kararla
EUR/CHF paritesinde 1.20'deki kur tabanini kaldirmasi, piyasalarda
oynakhga neden oldu. SNB karariyla birlikte ECB’nin bu hafta varlk
alimlarini genigletecegi beklentisi de giiclendi ve EUR/USD paritesi 1.1462

CEE e @

ile 11 yihn en dusik seviyesini gérdid. A.B.D.nin tatil oldugu bugin,

EUR/USD paritesi 1.1560 ile 11 yilin en disik seviyesine nispeten yakin

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

seyrediyor. EUR/USD paritesinin bugin agirlikli olarak 1.1520-1.1620 -4.4%

araliginda kalmasini bekliyoruz. USD/TRY kurunda ilk 6nemli destek 1.8% P
2.3150'de, direng ise 2.3425'te bulunuyor. Persembe gunki toplantisinda 25%

ECB’nin devlet tahvili alimlarina baglayacagl konusunda bir acgiklama 0.4% F
yapacagina neredeyse kesin gozilyle bakiliyor. Ancak tiim detaylarin 0.0%

paylasilip paylasilmayacagi, alim miktarinin ne olacadi ve agiklanacak -10.7% |
programin piyasa tarafindan yeterli bulunup bulunmayacagi soru isareti. 1.4% -

Dolayisiyla agiklama sonrasinda EUR/USD paritesinde yukari yonde bir oy na: Reuters

dizeltme hareketi yagsanmasi da olasi.
USDTRY igin Destek: 2.3230-2.3150-2.3050 Direng: 2.3350-2.3425-2.3500

EURUSD igin Destek: 1.1550-1.1500-1.1462  Direng: 1.1600-1.1665-1.1725

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma gini USD/TRY kurunda yasanan sert ylkselisin de etkisiyle ikinci 15/01/2015 16/01/2015 degisim
seansta 87,000 puan seviyesinin altini test eden BIST-100 endeksi, 87,742.82 87,416.40

kapanisa yakin kayiplarinin bir kismini geri alarak giini %0.37’lik disusle 108,828.72 108,579.09 -0.23%
87,416.4 puan seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksinde yarinki PPK 165,886.33 165,016.20 -0.52%
toplantisi  6ncesinde bugiin nispeten yatay bir seyir gorilebilecegini 79,376.82 78,637.33 -0.93%
distnuyoruz. BIST-100 endeksinde 86,850, 86,000 ve 85,500 destek; 1,246,380 1,243,292 -0.25%
88,000, 88,500 ve 89,100 ise direnc seviyeleri. 106 107 1.25%
Bugun Cin’de hisse senedi endekslerinin tlkede yetkililerin spekulatif kredi 224 210 -6.43%

Kay nak: Reuters

hacmindeki genislemeyi onlemek icin adimlar atacagini duyurmasinin
etkisiyle sert geriledigi goruliyor. Hafta sonu yayimlanan verilerin tlkede 70 kentten 68’'inde konut fiyatlarinin yilda yila ortalama %4.3
geriledigini gostermesi de olumsuz havaya katkida bulunurken, Cin’de yarin yayimlanacak 4. ¢eyrek GSYH biylumesi yakindan

izlenecek.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Gegen hafta Isvigre Merkez Bankasr’'ndan gelen siirpriz adimin ardindan kiiresel déviz piyasalarinda artan oynaklhigin altin fiyatlarini
destekledigini goriyoruz. Altinin ons fiyati Cuma giini A.B.D. tahvil faizlerinde goézlenen yiikselise, hisse senedi piyasalarindaki
olumsuz havaya ve USD’deki gliglenmeye karsin Eylil ayindan bu yana ilk defa US$ 1,280 seviyesinin lzerine yikseldi. A.B.D.de
islem goren en biyik altina dayali borsa yatirim fonuna (ETF) 6nemli miktarda giris gorulirken, fon tarafindan tutulan altin miktarinda
Cuma ginu kaydedilen %1.92’lik artig, yuzdelik bazda son yillardaki en blyuk glnlik artiglardan biriydi. Altinin ons fiyatinda kaydedilen
artisin hacimli alimlarla desteklendigi, Yunanistan secimlerinden kaynaklanan potansiyel siyasi risklerin bir siire daha giindemde
kalacag ve gegen hafta altinin ons fiyatinda 200 giinliik basit hareketli ortalamanin asiimis oldugu g6z éniinde bulundurulunca, altinin
ons fiyatinda bu hafta iginde US$ 1,300 seviyesine dogru bir hareket goriilebilecegdini dlistiniiyoruz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,266,
US$ 1,253 ve US$ 1,238 destek; US$ 1,286, US$ 1,300 ve US$ 1,305 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

19 Ocak Pazartesi

A.B.D. - Tatil nedeniyle piyasalar kapall olacak.

20 Ocak Sali

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 8.25 8.0 8.25
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) - 11.25 11.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) - 7.5 7.5

A.B.D. 17:00 Ocak ay1 NAHB konut piyasasi endeksi 57 58 57

Almanya 12:00 Ocak ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 15 12 10
12:00 Ocak ay1 ZEW anketi (ekonomik gértiniim) 38 39 34.9

Cin 04:00 2014 yili 4. geyrek GSYH buyimesi (YY %) 7.2 - 7.3
04:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (%) 7.3 - 7.2

21 Ocak Gargsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%)
15:30 Aralik ayi ingaat izinleri (aylik %/YY SAAR) 0.0/1052 -0.1/1054 -3.7/1052
15:30 Aralik ay1 konut baglangiglari (aylik %/000) 1.0/1038 1.2/1040 -1.6/1028

ingiltere 11:30 BoE toplanti tutanaklar yayimlanacak .
11:30 Kasim ayi igsizlik orani (%, Ug aylik) 5.9 5.9 6.0

22 Ocak Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) 300 - 316
18:00 Ocak ay1 Kansas City Fed SA Composite Endeksi 8.5 - 8.0

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 0.05 0.05
14:45 ECB mevduat faizi karari (%) -0.20 -0.20 -0.20
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi - - -
17:00 Ocak ay tuketici gliven endeksi -10.5 * -10.9
17:00 Kasim ayi tuketici gliven endeksi -10.8 - -11.1

Almanya 10:30 Kasim ayi PMI imalat 51 51.5 51.4
10:30 Kasim ayi PMI hizmetler 54.4 54.5 54.4

23 Ocak Cuma

A.B.D. 15:30 Aralik ayi Chicago Fed ulusal aktivite endeksi 0.8 - 0.7315
17:00 Aralik ayi ikinci el konut satiglar (SAAR, %) 2.4 3.04 -6.1
17:00 Aralik ay1 Conference Board US Oncii Endeksi (aylik %) 0.3 0.4 0.6

Euro Bolgesi 11:00 Ocak ay1 PMI imalat 50.8 51 50.6
11:00 Ocak PMI hizmetler 51.8 52 51.6

Almanya 10:30 Ocak ay1 PMI imalat - 51.6 51.2

Cin 04:30 Ocak ay1 HSBC PMI imalat - - 49.6

YY:Yildan yila CGC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimig

SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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