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e Fed faiz oranina dayali vadeli islem sdzlesmelerindeki fiyatlamalar Sali giini Fed’in Aralik’ta harekete gececegine %64 olasilik
verildigini gosterirken, dun bu oran Fed tutanaklarindan ve Fed konusmacilarindan gelen, Aralik ayinda faiz artinmina gidilecegi
yonindeki gorusu glglendiren mesajlarin etkisiyle %72’ye yiikseldi. Bugiin A.B.D. tahvil piyasasinda Philadelphia Fed is dinyasi
goérinumi ve Conference Board US 6ncl endeksi verileri takip edilecek. Yurt i¢i piyasalar agisindan 6nimuzdeki giinlerdeki en
onemli konu, yeni hikkiimetin nasil sekillenecegi olacak (tahvil, sayfa 2)

e Fed’in Aralik ayinda harekete gececegi beklentisini gli¢glendiren Fed tutanaklarina karsin USD’de diin aksamdan itibaren satis
gozlenmesi, Aralik ayinda gelecek bir hamleye iliskin beklentiyi blyik ol¢ide fiyatlamis olan piyasa katilimcilarinin, dinki
tutanaklarda yer alan ilk faiz artigini takip eden adimlarin kademeli ve Olguli olacadini distindiren mesajlara odaklanmasiyla
iliskilendirilebilir. Haftanin kalaninda USD/TRY kurunda, biyuk olasilikla 6nimizdeki hafta sonuglanmasi beklenen yeni hiikiimetin
kurulmasi surecine iliskin haber akigi takip edilecek. Kurun 100 glinliik basit hareketli ortalamasinin bulundudu 2.8765 seviyesinin
altinda tutunmaya devam etmesi, 6zellikle de 6nimiizdeki glinlerde ortaya gikacak ekonomi ydnetiminin piyasa dostu ve reform
yanlisi bulunmasi durumunda USD/TRY kuru tzerindeki asagdi yonli riskleri artiracaktir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Philadelphia Fed is diinyasi gorinimu 0.5 0.0 -4.5

17:00 Ekim ayi Conference Board US 6ncii endeksi (aylik %) 0.5 0.5 -0.2
Euro Bolgesi 14:30 ECB toplanti tutanaklari yayimlanacak

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
PANS  pegisim (%) Degisim (%)
Giinluk
Seviye degisim (%) BIST-100 80,514.17 -0.79 -6.07
USD/TRY 2.8609 -0.25 BIST-30 99,070.76 -0.71 -6.67
EURITRY 3.0493 0.14 BIST Bankacilk 13490842  -1.18 15.12
EUR/USD 1.0658 0.16
— - - — FTSE 100 EOD 6,278.97 0.16 -4.37
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
Bir gin GnoeKi kapan's 1016 Toa1 XETRA DAX 10,959.95 -0.10 11.77
Gésterge Eurobond - Oca 2030 5.224 Dow Jones Ind. Ave. 17,73716 1.42 -0.48
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 5,075.20 1.79 7.16
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2 083.58 1.62 1.20
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Altin 1,070.76 0.07 -9.38
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 44.14 131 -23.01

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



s |
(0} BANKACILIK
L ZEL BANKACIL |

ING £

Tahvil Piyasasi
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Goriis:

Din aksam yayimlanan Fed’in Ekim ayi toplantisina iligkin tutanaklar,
toplantida bazi Fed Uyelerinin para politikasinin normallesmesi igin
gereken sartlarin halihazirda karsilandigi gérisinde oldugunu, ¢ogu
katihmcinin ise Fed’in bir sonraki toplantisinda faiz artirrmina gitmesi icin
kosullarin uygun olacagi goértistinde oldugunu goésterdi. Tutanaklar, Fed
icinde Aralik ayinda faiz artinmina gidilmesinin uygun olacagi yéninde
bir gorus birligi olusmaya basladigina isaret ediyor.

DUn konusan bolgesel Fed Baskanlarindan Mester ve Lockhart A.B.D.
ekonomisinin faiz artinmini kaldirabilecek durumda oldugunu belirtirken,
New York Fed Baskani Dudley de yapilacak bir faiz artirrminin “stirpriz”
olmayacagi ve dolayisiyla piyasalarda énemli bir tepkiye yol agmayacagi
gOrusunl aktardi.

Dinkli Fed tutanaklarindan ve Fed konusmacilarindan gelen, Aralik
ayinda faiz artirrmina gidileceg@i yoniindeki goriist gl¢lendiren mesaijlarin
ardindan piyasa katilimcilarinin Fed’den Aralik ayinda bir adim gelecegi
yonlndeki beklentisinin de hafif arttigi gézlendi. Fed faiz oranina dayal
vadeli islem sozlesmelerindeki fiyatlamalar Sali ginu Fed’in Aralik’ta
harekete gegecegine %64 olasilik verildigini gosterirken, diin bu oran
%72’ye yukseldi.
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Fed'den diin gelen sinyallerin ardindan, A.B.D.'de politika faiz oranina karsi daha hassas olan kisa vadeli tahvil faizlerinde artis

yasandi. Béylece A.B.D.’nin 10 ve 2 yillik tahvil faizleri arasindaki fark gerilerken, tahvil getiri egrisinin yataylastigi gézlendi. Din glin

icinde %2.30 seviyesine yaklasan, ancak gunu %2.2690 seviyesinden yatay tamamlayan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah

%2.2620 seviyesinde bulunuyor. Bugiin A.B.D. tahvil piyasasinda Philadelphia Fed is dinyasi gérinimi ve Conference Board US

oncu endeksi verileri takip edilecek.

Yurt ici tahvil piyasasinda dun iki ve on yillik gésterge tahvillerin bilesik faizi glini bes baz puanlik yukseligsle tamamladi. Yurt ici

piyasalar agisindan 6numuzdeki gunlerdeki en 6nemli konu, yeni hikimetin nasil sekillenecedi olacak. Kabinenin kesin olarak

sekillenmesinin blyuk olasilikla 6numuzdeki haftaya kalmasi beklense de, konu ile ilgili haber akigi takip edilecek.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0690, USD/TRY kuru 2.8520, sepet ise 2.9520 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din aksam yayimlanan Fed tutanaklari FOMC iginde Aralik ayinda faiz s yrd' Qs 17/11/2015 18/11/2015 degisim (%)

artinmina gidilmesinin uygun olacagi yonunde gorus birligi olustuguna
9 yo gty 9 s 9 $1ug EUR/USD 1.0641 1.0658 0.2%

USD/JPY 123.43 123.61 0.1%
GBP/USD 1.5212 1.5236 0.2%
USD/TRY 2.8681 2.8609 -0.3%
USD/ZAR 14.2650 14.1623 -0.7%
USD/RUB 65.05 64.81 -0.4%
USD/BRL 3.8090 3.7653 -1.1%

isaret ederken, tutanaklarin ardindan ilk tepki olarak deger kazanan
USD’nin daha sonra kar satiglariyla karsilastigi gdzlendi. EUR/USD paritesi
Fed tutanaklarinin yayimlanmasinin ardindan 1.0617 seviyesine kadar
gerilerken, kisa slirede yodnlinU yukari ceviren parite bu sabah 1.07
seviyesinin hafif altinda seyrediyor. Benzer sekilde, USD’nin gelismis Ulke
para birimlerinden olusan bir sepet karsisindaki deg@erini 6lgen Dolar

CEEE)

Endeksi DXY’de tutanaklarin ardindan 99.853 ile yedi aydir gérdigi en

yuksek seviyeye ulastiktan sonra sert sayilabilecek sekilde geriledi. Y ilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Din gin icinde agirlikli olarak 2.8560-2.8760 araliginda hareket eden ve
Fed tutanaklarinin aciklandigi siralarda bu bandin Ust sinirnna yaklasan
USD/TRY kuru, gece saatlerinde yoniini asagiya cevirdi. Kur bu sabah
Asya piyasasinin acik oldugu saatlerde vyapilan islemlerde 2.8490
seviyesine kadar geriledi.

Fed'in Arallk ayinda harekete gegece@i beklentisini gugclendiren Fed

tutanaklarina karsin USD’de dun aksamdan itibaren satig gézlenmesi, kaynak: Reuters
Aralik ayinda gelecek bir hamleye iligkin beklentiyi buyik olgtide fiyatlamig
olan piyasa katihmcilarinin, diinki tutanaklarda yer alan ilk faiz artigini takip eden adimlarin kademeli ve 6lgulu olacagini disunduren

mesajlara odaklanmasiyla iligkilendirilebilir.

Japonya Merkez Bankasi BoJ, bu sabah sonuglanan toplantisinda herhangi bir politika degisikligine gitmedi. Her ne kadar toplantidan
bir politika adimi ¢ikmasi beklenmese de, BoJ toplantisinin ardindan JPY’nin USD’ye karsi hafif deger kazandigini ve USD/JPY
paritesinin bu sabah erken saatlerde 123.10 seviyesine kadar geriledigini gérdik. USD/JPY paritesinde BoJ Baskani Kuroda’nin sabah

saatlerinde yapacagi aciklamalar takip edilecek.

Bugiin 6gleden sonra ECB toplanti 6zetleri yayimlanacak. Bu yil uygulamaya konan yeni bir iletisim araci olan ECB toplanti 6zetlerinin
bugline kadar (Fed tutanaklarina benzer sekilde) para politikasinin seyri agisindan énemli sayilabilecek bir mesaj igerdigini gérmedik.
Ancak, buglinku toplanti 6zetleri, ECB’nin Aralik ayinda Euro Bdlgesi ekonomisini desteklemek icin atmasi beklenen yeni adimlara
iliskin olasi ipuglari icin yakindan incelenecek. ECB tutanaklarinin yani sira bugiin EUR/USD paritesinde A.B.D.’de agiklanacak olan
Philadelphia Fed is diinyasi gérinimi ve Conference Board US 6ncli endeksi verileri takip edilecek. Toplanti 6zetlerinden énemli bir
surpriz cikmadigi takdirde bugtin EUR/USD paritesinin 1.0620-1.0720 araliginda hareket edebilecegini dustinlyoruz.

Haftanin kalaninda USD/TRY kurunda, blyuk olasilikla énimizdeki hafta sonuglanmasi beklenen yeni hiikiimetin kurulmasi strecine
iliskin haber akisi takip edilecek. Kurun 100 ginlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 2.8765 seviyesinin altinda tutunmaya
devam etmesi, 6zellikle de 6nimulzdeki glnlerde ortaya gikacak ekonomi yonetiminin piyasa dostu ve reform yanlisi bulunmasi

durumunda USD/TRY kuru Uzerindeki asagi yonlu riskleri artiracaktir.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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USDTRY icin Destek: 2.8490-2.8300-2.8250 Direng: 2.8600-2.8760-2.8860

EURUSD igin Destek: 1.0630-1.0600-1.0575 Direng: 1.0720-1.0750-1.0780

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din 200 gunlik basit hareketli ortalamasinin altina gerileyen BIST-100 17/11/2015 18/11/2015 ST

BIST-100 81,152.85 80,514.17 -0.79%
BIST-30 99,782.29 99,070.76 -0.71%
XBANK 136,512.50 134,908.42 -1.18%
XUSIN 80,749.19 80,068.53 -0.84%
MSCI TR 1,156,436 1,148,605 -0.68%

endeksi glint %0.79’luk dususle 80,514.17 puan seviyesinden tamamladi.
BIST-100 endeksinin bugin USD/TRY kurunda goézlenen disusin ve
kiresel hisse senedi piyasalarindaki olumlu seyrin etkisiyle giine yikselisle
baslamasini bekliyoruz. BIST-100 endeksinde 80,000, 79,400 ve 78,650
puan destek; 81,000, 81,800 ve 82,300 puan direng seviyeleri.

Diin sabah erken saatlerde US$ 1,065 seviyesinin altina gerileyen altinin  USiel=Y 117 117 -0.40%
ons fiyati, din aksam USD’de gozlenen deger kaybinin da etkisiyle yonunu A% 18.8 16.9 -10.56%
yukari gevirdi. Bu sabah US$ 1,080 seviyesini test eden altinin ons Kaynak: Reuters

fiyatinda US$ 1,070, US$ 1,065 ve US$ 1,050 destek; US$ 1,085, US$

1,095 ve US$ 1,100 direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

19 Kasim Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurular (bin) 270 - 276
17:00 Philadelphia Fed is diinyasi gérinim 0.5 0.0 -4.5
17:00 Ekim ayi conference board US 6ncu endeksi (aylik %) 0.5 0.5 -0.2
19:30 Fed uyesi Lockhart’in konusmasi

Japonya 05:00 BoJ Bagkani Kuroda’'nin basin agiklamasi (BoJ toplantist)

Euro Bolgesi 14:30 ECB toplanti tutanaklari yayimlanacak

20 Kasim Cuma

Tarkiye 10:00 Kasim ayi tuketici gliven endeksi - - 62.78

A.B.D. 18:00 Kansas City Fed Composite Endeksi - - -1.0

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayll zarardan 6turl hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve ongériler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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