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® Yunanistan'in heniiz ¢éziime kavusmayan bor¢ sorunu tahvil piyasalarinda oynakliga neden oluyor. Yurt disinda énemli bir veri
gindeminin bulunmadigi bugiin, Yunanistan baglikli haber akisi takip edilecek. Yurt icinde ise TCMB Beklenti Anketi sonuglar
yayimlanacak. Bugun yurt i¢inde tahvil faizlerinin yatay bant araliginda hareket etmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Diunkl Eurogroup toplantisinda Yunanistan konusunda bir ilerleme sadlayamayan AB yetkililerinin Pazartesi giinu acil toplanmasi
beklenirken, ECB’nin de buglin gergeklestirecegdi bir telekonferansla Yunanistan’a saglanan ELA (acil likidite destegdi) imkanini
gorusmesi bekleniyor. Yunan bankalarindan mevduat ¢ikisinin gecen hafta sonu basarisiz gegen uzlasmalardan sonra hiz
kazandigi gorilirken, ECB’nin bugtin ELA miktarinda yapacagi bir ayarlama bankalara gegici rahatlama saglayabilir. Yunanistan'a
dair endiselerin giderek tirmanmasi Pazartesi gini yapilacak acil toplanti éncesinde EUR/USD paritesindeki yukari yonli
hareketlerin 1.14 seviyesinde satisla kargilasmasina yol acabilir. Yurt igcinde siyasi belirsizliklerin TRY’nin kazanimlarini
sinirlayacagi ve USD/TRY kurunun 2.70 seviyesine yaklastikga destek bulmaya devam edecegini duglinuyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak.
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapanig (ffjrf”“‘ v\.(BtY*
Glnlik Degigim (%) Degigim (%)

Seviye degisim (%
S5y 2.;’113 91s 0('2)1 BIST-100 81,932.45 1.51 -2.58
EUR/TRY 3.0810 0.42 BIST-30 100,254.56 1.56 -3.55
EUR/USD 1.1358 0.20 BIST Bankacilik 142,414.50 1.25 -8.03
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,707.88 0.41 1.12
Bir glin 6nceki kapanis 9.93 10.18 XETRA DAX 11,100.30 1.11 11.82
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5173 Dow Jones Ind. Ave. 18,11584  1.00 0.43

MB O/N borglanma faizi (%)

7.25 S&P 500 2,121.24 0.99 1.47

MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Al 1,200.92 134 154
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 64.26 0.61 11.02

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

GOriis:

FOMC uyelerinin 2016 ve 2017 yil sonlarinda faiz oranlarinin bulunacagi
seviyeye dair tahminlerini asagi ydnde glincellenmesi ve faiz artirnmlarinin
kademeli olacadi algisinin kuvvetlenmesi USD’ye satig getirirken, TRY

dahil olmak lizere gelismekte olan ilke para birimleri deder kazandi.

USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak din sabah saatlerinde
tahvil faizlerinde yaklagik 8 baz puanlik diists yasandi, kapanis ise bir giin
Oncesine gore hafif diisusle sonuglandi.

Yunanistan'in  heniiz ¢bzime kavusmayan bor¢ sorunu tahvil

piyasalarinda oynakliga neden oluyor. Bir Alman gazetesinde, kreditdrlerin
Yunanistan'in mevcut yardim programini uzatmayl O©nerecegi haberi
Alman tahvil faizlerinde yukselise neden oldu, ancak AB yetkililerinin bu
haberi reddetmesiyle birlikte yon asagi dondid. Din Almanya’nin 10 yillik

2 yillk gésterge
10 yillik gbsterge
10-2 yIl getiri farki

TR Eurobond ($)
2025
2030
2041

A.B.D. 10 yillk (%)
10-2 yil getiri farki

17/06/2015 18/06/2015 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig degisim

@

17/06/2015 18/06/2015 degisim (US$)

17/06/2015 18/06/2015

degisim (bps)

D> DD

tahvil faizi %0.805, A.B.D.nin 10 yilik tahvil faizi de %2.3130

seviyesinden kapandi.

CDS (5 yillik USD)
Tirkiye

17/06/2015 18/06/2015 degisim (bps)

Yurt diginda 6nemli bir veri glindeminin bulunmadigi bugin, Yunanistan [EEISANITLE]
baslikl haber akisi takip edilecek. Yurt icinde ise TCMB Beklenti Anketi
sonuglari yayimlanacak.

Rusya

Brezilya

prpEpEps

Kay nak: Reuters
Bugiin yurt ici tahvil faizlerinin yatay bant araliginda hareket etmesini

bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1340, USD/TRY kuru 2.7160, sepet ise 2.8970 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Diin A.B.D.’de yayimlanan Mayis ayi aylik TUFE artisi %0.4 ile piyasadaki ortalama beklentinin hafif altinda kalsa da, iki yili agkin
siredir gérdigu en yiksek degeri aldi. A.B.D."de TUFE bir 6nceki yila gére degisim gdstermezken (yillik enflasyon %0), enerji ve gida
fiyatlarindan arindiriimis gekirdek enflasyon yillik %1.8'den %1.7’ye geriledi. TUFE verisi beklentinin hafif altinda kalirken, A.B.D.’de
glnin diger verileri olumluydu. Haftalik issizlik maasi basvurulari 267 bine gerilerken, Philadelphia Fed endeksi ve Conference Board

US 6ncl endeksi sirasiyla 15.2 ve 0.7 ile piyasadaki beklentinin tizerinde degerler kaydetti.

IMF, daha 6nce Haziran ayi iginde gergeklestirmesi gereken bor¢ ddemelerini ay sonunda toplu sekilde yapma hakkini kullanacagini
belirten Yunanistan'in bu 6demeleri 30 Haziran’dan sonra ertelemesinin s6z konusu olamayacagini belirtirken, Glkenin IMF’nin
teamullerinden faydalanarak temerride dismeden bor¢ édemelerini bir stre daha erteleyebilecedi yonundeki umutlar azaldi. DUnku
Eurogroup toplantisinda Yunanistan konusunda bir ilerleme saglayamayan AB yetkililerinin Pazartesi giini acil toplanmasi beklenirken,
ECB’nin de bugiin gerceklestirecegi bir telekonferans ile Yunanistan’a saglanan ELA (acil likidite destegi) imkanini gérismesi
bekleniyor. Yunan bankalarindan mevduat ¢ikisinin gegen hafta sonu basarisiz gegen uzlagsmalardan sonra hiz kazandigi gorilirken,
ECB’nin bugiin ELA miktarinda yapacagi bir ayarlama bankalara gegcici rahatlama saglayabilir.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Fed’den Carsamba aksami gelen iletisimin, Fed Uyelerinin faiz
artinmlarinin daha 6nce tahmin edilene gbére daha kademeli ve disuk Doviz kurlari 17/06/2015 _ 18/06/2015 _ degisim (%)
tempolu olacagina igsaret etmesi USD’yi baski altinda birakirken, USD’nin  SSaUESID] 1.1335 1.1358 0.2%
gelismis Ulke para birimlerinden olusan bir sepet karsisindaki degerini [SSIBAl4E 123.41 122.95 -0.4%
olgen Dolar Endeksi (DXY) diin 93.563 ile bir aydir kaydettigi en disik [EEE(CSIY 1.5830 1.5879 0.3%
seviyeye geriledi. EUR/USD paritesi diin 1.14 seviyesinin lzerini test [SSMAING 2.7049 2.7113 0.2%
ettiyse de, EURnun kazanimlarini koruyamadigi gézlendi. Yunanistan'a [SSIRZZNS 12.2614 12.2423 -0.2%
dair endigelerin giderek tirmanmasi Pazartesi giinii yapilacak acil toplanti [ESIRIE 53.63 53.47 -0.3%
oncesinde EUR/USD paritesindeki yukari yonli  hareketlerin  1.14 SRS 3.0564 3.0593 0.1%

seviyesinde satisla karsilagsmasina yol agabilir.

D EaaDD s

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
USD/TRY kuru din A.B.D.den gelen enflasyon verisinin ortalama
beklentinin hafif altinda kalmasiyla birlikte Fed karari sonrasinda da
denedigi 2.7050 seviyesini test ettiyse de, bu seviyeden destek buldu. Yurt
icinde siyasi belirsizliklerin TRY’nin kazanimlarini sinirlayacagi ve
USD/TRY kurunun 2.70 seviyesine yaklastikga destek bulmaya devam

edecegini dusunlyoruz. Bugiin yayimlanacak TMCB Beklenti Anketi piyasa

katiimcilarinin glincel makroekonomik tahminlerini yansitacak.

Kay nak: Reuters

USDTRY igin Destek: 2.7100-2.7050-2.6980  Direng: 2.7250- 2.7350-
2.7440

EURUSD icin Destek: 1.1290-1.1225-1.1150 Direng: 1.1400-1.1440-1.1500

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksi diin, dnceki aksam sonuglanan Fed toplantisindan gelen 17/06/2015 18/06/2015 degisim
yansimalarin kiresel piyasalar genelinde riskli varliklar agisindan olumliu 80,713.26 81,932.45

bulunmasinin etkisiyle gline yikselisle basladi. Gin iginde yukari yonla 98,712.19 100,254.56 1.56%
seyrini  koruyan BIST-100 endeksi %1.51 artisla, 81,932.45 puan 140,657.59 142,414.50 1.25%
seviyesinden kapandi. BIST-100 endeksinin en son genel secimler 79,242.72 80,922.23 2.12%
Oncesinde lzerinde islem gordigid 200 glnlik basit hareketli ortalamasi 1,138,212 1,155,891 1.55%
(BHO) endekste ilk diren¢ olarak izlenebilir. 200 gunliik BHO, 82,492 puan 116 117 0.63%
seviyesinde bulunuyor. BIST-100 endeksinde 81,330, 80,250 ve 79,500 14.8 14.5 -2.09%

puan destek; 82,490, 83,290 ve 84,000 puan ise diren¢ seviyeleri. Kaynak: Reuters

A.B.D.’de Fed karar sonrasinda hisse senedi endekslerinde olumlu seyir gorulirken, teknoloji endeksi Nasdaq din, 2000 yilinda
kaydettigi guin igi zirve seviyenin Uzerinde islem gordi. Kiresel hisse senedi piyasalari geneline bakildiginda, Cin’de endekslerde son
gunlerde yasanan sert dalgalanmalar da dikkat ¢ekici. Cin’de CSI 300 endeksi bu sabah %2.5’in (izerinde ekside. Cin'de Mart-Haziran
déneminde %50’nin Uzerinde ylkselen CSI endeksinin hareketleri nimuizdeki ddnemde Cin ekonomisi agisindan giderek daha énemli
hale gelecek. Zira bireysel yatirnmcilarin son donemde hisse senedi piyasalarinda daha faal hale gelmesi, hane halklarinin finansal

durumunun ve dolayisiyla tikketim harcamalarinin hisse senedi endeksleriyle daha yakindan ilgili hale gelmesine yol aciyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Altinin ons fiyatinin USD’yi baski altinda birakan ve A.B.D. tahvil faizlerinde gerilemeye yol agan Fed karari sonrasinda diin US$ 1,206
seviyesinde bulunan 200 giinlik hareketli ortalamasini test ettigini gérdik. Bu sabah US$ 1,201 seviyesinde bulunan altinin ons
fiyatinda US$ 1,194, US$ 1,185 ve US$ 1,180 destek; US$ 1,206, US$ 1,210 ve US$ 1,215 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

19 Haziran Cuma

Tarkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak.
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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