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e Buglinin gindeminde A.B.D.’deki Eylil ayi NAHB konut piyasasi endeksi disinda 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor. Bugtin yurt igi tahvil
piyasasinda faizlerin dar bant araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Haftanin odak noktasi ise merkez bankalari toplantilari olacak.
Carsamba guinl Fed ve Bod faiz kararlarini agiklarken, Persembe giini de TCMB Para Politikasi Kurulu toplanacak (tahvil, sayfa 2)

e (Carsamba glinki Fed toplantisinin ardindan yapilacak agiklama metninde yer alacak ifadeler, Baskan Yellen’in basin toplantisinda
verecegi mesajlar, Fed ekonomistlerinin glincel makroekonomik projeksiyonlari ve Fed yetkililerinin yilsonlar itibariyla Fed faiz
oranina iliskin 6ngorlerinin gorilecegdi “nokta cizelge” ilgiyle takip edilecek. Fed toplantisi dncesinde yurt disi veri glindeminin zayif
oldugu bugiin, EUR/USD paritesinin 1.1120-1.1220 bandinda kalmasini bekliyoruz. USD/TRY kurunda 100 gunlik basit hareketli
ortalamanin oldugu 2.9510 seviyesinin énemli destek oldugunu sdyleyebiliriz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 Haziran ayi issizlik orani (%) - - 9.4
A.B.D. 17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 60 60

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY: Yildanyila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Seviye degil;rilrlrll”((%) Kapanig ?}'jrjlijk VYE:Y*
USD/TRY 2.9799 0.41 Degisim (%) Degisim (%)
EUR/TRY 3.3200 -0.54 BIST-100 76,020.29 -1.34 5.99
EUR/USD 1.1153 -0.78 BIST-30 93,273.29 -1.43 6.69
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 131,417.49 -0.54 9.59
Bir giin 6nceki kapanis 8.88 8.92 FTSEI00EOD  6,710.28  -0.30 7.50
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.898 XETRA DAX 10,276.17 -1.49 435
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18.123.80 049 401
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 ’
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50 S&P 500 2,139.16 -0.38 4.66
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa 57,079.76 -1.43 31.67
NIKKEI 225 16,519.29 0.70 -13.21
Altin 1,310.06 -0.28 23.56

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma glnu A.B.D.’de yayimlanan Adustos ay! tiketici fiyat endeksi %0.2 ile 09/09/2016 16/09/2016 (baz puan-bps)
%0.1 olan piyasanin ortalama beklentisinin Uzerinde gergeklesti. Gida ve bilesik faiz (%) / kapanis degisim
enerji hari¢ gekirdek TUFE de yillik bazda %2.3 ile Fed'in %2’lik hedefinin 2 yillik gdsterge 8.88 8.92 4 {r
tizerindeydi. 10 yillk gésterge 9.57 9.78 21| 4

A.B.D."de gecen hafta Persembe gunu beklentiden zayif gelen perakende 10-2 yil getir farki 69 86

satiglar verisi, Fed'in bu vyl faiz artirabilecegi yonlndeki beklentileri [RERE=Te oo R M0 ZI N RIS 0 I TR Cle S (V)]
torpililemisti, ancak Cuma giinii beklentinin (izerinde gelen TUFE verisi ise, [0S 120.3 118.7 -1.6
yeniden bu 2016 vyili icinde bir faiz artinmi gelebilecedi beklentisini Al 170.4 167.7 -2.8
canlandirdi. 2041 110.5 107.5 -3.0

TUFE verisi ncesinde yaklasik %1.67 seviyesindeki A.B.D.’nin 10 yillik tahvil 15/09/2016 16/09/2016 _ degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 1.62 1.70 9

10-2 yil getiri farki 84 92

D @aé

faizi, veri sonrasinda %1.70’e ¢ikti. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi
%1.6930 seviyesinde bulunuyor.

CDS (5 yllk USD) 15/09/2016 16/09/2016 degisim (bps)
Turkiye 235 243 8.6
Guney Afrika 234 244 9.8
Rusya 195 204 9.9

Bugliniin giindeminde A.B.D.deki Eylil ayr NAHB konut piyasasi endeksi
disinda 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor. Yurt i¢i tahvil piyasasinda faizlerin dar

bant araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

= = e e

Haftanin odak noktasi ise merkez bankalari toplantilari olacak. Carsamba [EEZAIE! 242 271 28.8

giinii Fed ve BoJ faiz kararlarini agiklarken, Persembe giinii de TCMB Para  Kaynak Reuters

Politikasi Kurulu toplanacak.

Doéviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1165, USD/TRY kuru 2.9730 ve sepet de 3.1465 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed’in bu ayki toplantisinda faiz degisikligi yapmasi beklenmiyor. Piyasalar yapilacak agiklamada bu yil icinde bir faiz artirimi olup
olmayacagina dair bir isaret arayacak. Fed toplantisinin ardindan yapilacak agiklama metninde yer alacak ifadeler, Baskan Yellen’in
basin toplantisinda vereceg@i mesajlar, Fed ekonomistlerinin glincel makroekonomik projeksiyonlari ve Fed yetkililerinin yilsonlari itibariyla
Fed faiz oranina iligkin dngorulerinin gorilecegdi “nokta gizelge” ilgiyle takip edilecek.

ING, Japonya Merkez Bankasi’nin (BoJ) bu haftaki toplantisinda tahvil alimlarinda bir genislemeye gitmesini beklemiyor, ancak 10 baz

puanlik bir faiz indirimi olasiligini géz ardi etmiyor.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Beklentinin altinda gelen Adustos ay! TUFE verisi sonrasinda TCMB’nin bu ayki Déviz kurlar 15/09/2016  16/09/2016 degisim (%)

toplantisinda faiz koridorunun Ust bandinda indirime devam edebilecegi
EUR/USD 1.1258 1.1153 -0.9%

USD/JPY 102.48 102.28 -0.2%
GBP/USD 1.3294 1.2995 -2.2%
Carsamba giinkii Fed toplantisi 6ncesinde yurt disi veri giindeminin zayif JUSpRIz% 2.9502 2.9799 1.0%

dislncesi destek bulmustu. Persembe giinu yapilacak aciklamada sadelesme
surecinde sona yaklasilip yaklasilmadigina dair bir isaret aranacak.

oldugu bugin, EUR/USD paritesinin  1.1120-1.1220 bandinda kalmasini JUSsJ4Nz 14.1239 14.1681 0.3%
bekliyoruz. USD/RUB 64.03 65.14 1.7%
USD/BRL 3.2134 3.2615 1.5%

Ty

USD/TRY kurunda 100 gulnlik basit hareketli ortalamanin oldugu 2.9510

seviyesinin onemli destek oldugunu soyleyebiliriz. Y ilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

USDTRY igin Destek: 2.9660-2.9635-2.9510 Direng: 2.9780-2.9860-2.9935 11.9%

-2.2%

EURUSD igin Destek: 1.1120-1.1090-1.1050 Direng: 1.1220-1.1250-1.1300

Kaynak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma guni BIST-100 endeksi, kiresel hisse senedi piyasalarina paralel olarak deger kaybederek gini %1.34’luk diglsle tamamladi.
Bu sabah Asya borsalari artida. BIST-100 endeksinde 75,730, 75,110 ve 74,250 puan destek; 76,915, 77,200, 77,850 ve 78,300 ise
direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,316 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,309, US$ 1,305 ve US$ 1,300 destek; US$ 1,324, US$ 1,330 ve
US$ 1,337 ise direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

19 Eylul Pazartesi

Turkiye 10:00 Haziran ay issizlik orani (%) - - 9.4

A.B.D. 17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 60 60

20 Eylil Sahl

Tarkiye - Hazine Mustesarligi, 20 Eylul 2017 vadeli tahvili ihrag edecek.

A.B.D. 15:30 Agustos ayi konut baslangiglari (aylik %) - -1.7 2.1
15:30 Agustos ayi ingaat izinleri (aylik %) - 1.8 -0.1

21 Eyliil Garsamba

A.B.D. 21:00 Fed faiz karari (list bant, %) 0.5 0.5 0.5
21:00 Fed, glincel ekonomik éngorulerini agiklayacak.

Japonya - BoJ faiz karari (%) -0.1 - -0.1

22 Eyliil Pergembe

Turkiye 14:00 1 haftalik repo ihale faizi (%) - - 7.5
14:00 O/N borglanma faiz orani (%) - - 8.5
14:00 O/N borg verme faiz orani (%) - - 7.25

A.B.D. 15:30 Adustos ayI Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.13 0.27
17:00 Agustos ayi ikinci el konut satiglari 55 5.45 5.39

Euro Bolgesi 17:00 Eylul ay tiketici gliveni - - -8.5

23 Eyliil Cuma

Euro Bolgesi 11:00 Eyldl ayr PMI imalat - - 51.7
11:00 Eylal ayr PMI hizmetler - - 52.8
11:00 Eylll ay1 PMI birlegik - - 52.9

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten gceyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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