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Din yatay seyreden yurt igi tahvil piyasasinda 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugiin de %10 seviyesinin lzerinde tutunacagini

diisinilyoruz. Bugiin A.B.D.’de Eylil ay! konut baslangiglari ve ingaat izinleri yayimlanacak. Ogleden sonra Fed’den Williams’in

konusmasi, aksam saatlerinde de Fed’in Bej Kitap'i takip edilecek. Bugiiniin 6ne gikan glindem maddelerinden birisi de A.B.D.

Baskanlik segiminde Clinton-Trump arasinda yapilacak 3. ve son minazara. Ilk iki miinazaranin Clinton’un Ustiinliigiyle

sonuglandigini hatirlatalim (tahvil, sayfa 2)

Yarinki ECB toplantisi 6ncesinde EUR/USD paritesinde A.B.D.'de agiklanacak veriler takip edilecek. Paritede 1.10 seviyesi kritik

olmay! surdurlyor. 1.10 seviyesinin altinda kalindikga 1.0955 seviyesinin test edilme riski olacagina dair gorlisimizi koruyoruz.

Minazaranin Clinton’un Ustunliguyle sonuglanmasi USD'yi hafif destekleyebilir, ancak Trump’in Ustiinligiyle sonuglanmasi, USD’de

satiglarin daha sert olmasina yol agacak. USD’nin kiresel piyasalardaki glictinii korumasi, TCMB’nin faiz indirimlerine devam edecegi

dusincesi, yurt icindeki Bagkanlik konusu ve referandum ihtimali ile jeopolitik riskler TRY’nin performansinda belirleyici oluyor.

USD/TRY kurunda 3.10 seviyesinin Gzerindeki her kapanig, yukari yon riskini canli tutacak (déviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI)

A.B.D. 15:30
15:30

21:00

Veri/gelisme ING tahmini

Eylil ay1 konut baglangiglari (aylik %) -
Eylil ayi ingaat izinleri (ayhk %) -
Fed Bej Kitap’i yayimlayacak.

A.B.D. Baskanlik seciminde Clinton-Trump arasindaki 3. ve son miinazara

Piyasa beklentisi

Onceki veri

5.8
0.4

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege
Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Kus Bakisi Piyasalar
- Giinliik YBY*
Gunlik Kapanis . .. .
Seviye _degisim (%) Degigim (%) Degigim (%)
USD/TRY 3.0938 -0.04 BIST-100 78,340.39 1.17 9.22
EURITRY 3.3970 021 BIST-30 95,723.16 1.29 9.49
EUR/USD 1.0978 -0.17
— - - — BIST Bankacilk  133,761.53 2.52 11.54
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
FTSE 100 EOD 7,000.06 0.76 12.14
Bir giin 6nceki kapanig 8.81 9.00
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.073 XETRA DAX 10,631.55 1.22 -1.04
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,161.94 0.42 4.23
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,139.60 0.62 4.68
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 BVSPBovespa 63,782.21 173 47.13
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKE 225 16,963.61 0.38 -10.88
Altin 1,262.24 0.53 19.05

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goris:
Din A.B.D.'de agiklanan Eyliil ay1 TUFE verisi %0.3 ile ortalama beklentiye 17/10/2016 18/10/2016 (baz puan-bps)
paralel gergeklesirken, gekirdek TUFE artisi ise %0.1 ile %0.2 olan ortalama bilesik faiz (%) / kapanis degisim
beklentinin altinda kaldi. Fed'in %Z2'lik enflasyon hedefine ulasmasinin BRI E 9.00 9.00 o| =
6nceden diginulene goére daha geg olabilecedi siphesi, A.B.D. tahvil [EIEI¥o R 10.05 10.06 1| mp
faizlerinin son 4 ayin en yuksek seviyelerinden gerilemesinde rol oynadi. Rl EAR AR 105 106
A.B.D. tahvil faizlerindeki diisiiste, ingiltere tahvil faizlerindeki gerilemenin de .

) TR Eurobond ($)  17/10/2016 18/10/2016 degisim (US$)
etkisi hissedildi. Ingiliz Parlamentosu’nun, Ulkenin AB’den ¢ikis planini

2025 118.3 118.4 01| =

oylayacagi haberleri, Brexit'in sert olacag! yonindeki bazi endiseleri kismen 2030 164.9 165.0 01| =
azaltmis gorandyor. 2041 105.1 105.2 01| =
Diin %1.7660°tan %1.7480’e gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah 17/10/2016 18/10/2016 dedisim (bps)
%1.7430 seviyesinde bulunuyor. A.B.D. 10 yillk (%) 1.77 1.75 2| =

Bugilin A.B.D.’de Eylil ayi konut baslangiglar ve ingaat izinleri yayimlanacak. 10-2 yl getri fark % %

Ogleden sonra Fed’den Williams'in konusmasi, aksam saatlerinde de Fed'in  [SBSTGRZIIQUS) RN R /AT0PI RN RTAN0PIN
Bej Kitap’i takip edilecek. Bugiiniin 6ne ¢ikan glindem maddelerinden birisi de T

degisim (bps)

A.B.D. Baskanlik segiminde Clinton-Trump arasinda yapilacak 3. ve son RGUULRLE]

miinazara. ilk iki minazaranin Clinton’'un (stinliigiyle sonuglandigini S
Brezilya

PEpEpr]

hatirlatalim.

Kaynak Reuters

Dun yatay seyreden yurt ici tahvil piyasasinda 10 yillik tahvilin bilesik faizinin
bugiin de %10 seviyesinin lUzerinde tutunacagini dislinlyoruz.

Dodviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0990, USD/TRY kuru 3.0955 ve sepet de 3.2464 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’de dun aciklanan cekirdek enflasyon verisi beklentinin altinda gelse de, Aralik’'ta Fed’'den faiz artirimi gelecegi yénundeki
beklentileri degistirmedi. Veri sonrasinda goriilen USD satimi, son glinlerde gliciini artiran USD’de bir miktar kar realizasyonuna gitme

istegiyle aciklanabilir. Gun icinde EUR/USD paritesi 1.10 seviyesinin tzerine ¢iktiysa da, yonunu tekrar asagi cevirdi.

Yarinki ECB toplantisi dncesinde EUR/USD paritesinde 6dleden sonra A.B.D.’de agiklanacak veriler takip edilecek. Paritede 1.10 seviyesi
kritik olmayi srdurtyor. 1.10 seviyesinin altinda kalindikga 1.0955 seviyesinin test edilme riski olacagdi ydonindeki gérisiimuizi koruyoruz.
Gece saatlerinde A.B.D. Baskanlik segiminde Clinton-Trump arasinda gergeklestirilecek 3. ve son minazaranin Clinton’un Ustinlugiyle
sonuglanmasi USD'’yi hafif destekleyebilir. Ancak minazaranin Trump’in Ustinliglyle sonuglanmasi, USD’de satiglarin daha sert

olmasina yol agacak.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Diin GBP/USD paritesinin 1.23 seviyesini test etmesinde, beklenilenden daha [, 17/10/2016  18/10/2016 dedgisim (%)

yiiksek gelen enflasyon verileri ile ingiltere hiikiimetine bagl bir avukatin,
EUR/USD 1.0997 1.0978 -0.2%

USD/JPY 103.89 103.85 0.0%
GBP/USD 1.2181 1.2296 0.9%
USD/TRY 3.0950 3.0938 0.0%
USD/ZAR 14.1410 13.8934 -1.8%
Din USD/TRY kuru 3.1140 ile yeni zirve seviyesini gordii. USD’nin kiresel [USplx} 63.13 62.47 -1.0%
piyasalardaki glcini korumasi, TCMB’nin faiz indirimlerine devam edecegi [SSB/EINE 3.2007 3.1873 -0.4%

llkeyi AB’den c¢ikartacak bir anlasmanin vyilksek ihtimalle ingiliz
Parlamentosu’nun onayini almasi gerektigini sdylemesi etkiliydi. Ancak orta
vadede GBP (zerindeki Brexit baskisi hissedilmeye devam ediyor. Bugiin
GBP/USD paritesinde 1.2170 destek, 1.2345 ise ilk direng.

pEpEpEpEr Sy

duisuncesi, yurt igindeki Baskanlik konusu ve referandum ihtimali ile jeopolitik
. . . L Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
riskler TRY’nin performansinda belirleyici oluyor.

USD/TRY kurunda 3.10 seviyesinin tGzerindeki her kapanis, yukari yon riskini
canli tutacak.

USDTRY igin Destek: 3.0890-3.0785-3.0720 Direng: 3.1000-3.1140-3.1200

EURUSD igin Destek: 1.0955-1.0915-1.0880 Direng¢: 1.1025-1.1055-1.1100

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Dun bankacilik sektoér endeksinin %2.52’lik yikselisinin de katkisiyla BIST-100 17/10/2016 18/10/2016 degisim

endeksi %1.17 artti. Bugun BIST-100 endeksinde, 77,800, 77,100 ve 76,600 [=Isyguiels] 77,437.58 78,340.39

destek; 78,600, 79,000 ve 79,500 ise direng seviyeleri. BIST-30 94,502.24 95,723.16 1.29%
XBANK 130,467.30 133,761.53 2.52%

Altinin ons fiyatinda iki glindir hafif toparlanma gézleniyor. Din US$ 1,262 XUSIN 81,030.37 81.262.03 0.29%

seviyesinden kapanan altinin ons fiyatinin biraz daha yukari gidememesinin MSCI TR 1,089,510 1,103,336 1.97%

nedenlerinden birisi hisse senedi piyasalarindaki artigti. USD’nin blylk olgide MSCI EM 106.15 10751 1.28%

glicinli koruyor olmasi ve Fed'in Aralik'taki toplantisinda faiz artirmina JyA% 16.2 15.3 -5.74%

gidecegine verilen olasihgin %70’e yakin olmasi, altinin ons fiyatinin belirgin  kaynak Reuters
yikselis yasamasinin 6niine gegiyor. Bu sabah US$ 1,261 seviyesindeki altinin
ons fiyatinda US$ 1,260, US$ 1,256 ve US$ 1,247 destek; US$ 1,267, US$ 1,277 ve US$ 1,285 ise direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

19 Ekim Garsamba

A.B.D. 15:30 Eylll ay1 konut baglangiglari (aylik %) - -5.8
15:30 Eylll ayi ingaat izinleri (aylik %) - -0.4
15:45 Fed’den Williams’in konusmasi
21:00 Fed Bej Kitap’i yayimlayacak.
- A.B.D. Baskanlik se¢iminde Clinton-Trump arasindaki 3. ve son mlnazara
Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
20 Ekim Persembe
Turkiye 14:00 TCMB repo ihale faizi (%) 7.5 - 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 8.0 - 8.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.0 - 7.25
A.B.D. 17:00 Eylil ayi ikinci el konut satiglar - 5.32 5.33
Euro Bolgesi 14:45 ECB refinansman orani (%) 0.0 0.0 0.0
14:45 ECB Varlik Alim Hedefi (€ milyar) 80 80 80
21 Ekim Cuma
Turkiye 10:00 Ekim ayi tlketici guiveni - - 74.29

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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