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e \Veri giindeminin zayif oldugu bugiin, A.B.D."de NAHB Konut Piyasasi Endeksi agiklanacak ve aksam saatlerinde de Fed Uyesi
Lacker’in konusmasi takip edilecek. Tahvil piyasalarinda bugtin yatay bir seyir gérmeyi bekliyoruz. Bu hafta yurt icinde Carsamba
ginkii TCMB PPK toplantisinin ardindan yapilacak agiklama izlenecek. TCMB’nin, faizle ilgili atacagi adimlari Fed’in para
politikasini normallestirmeye baslamasiyla iligkilendirmesi nedeniyle bu ayki toplantida faiz oranlarinda degisiklige gitmesini
beklemiyoruz. Yurt diginda ise Euro Bolgesi'nde, Persembe glinkii ECB toplantisi ve Baskan Draghi’nin basin toplantisi ile Cuma
ginkii PMI imalat verisi 6ne cikiyor. Sifir enflasyona ve blylime endiselerine ek olarak, Euro’nun daha fazla gulglenmesi
durumunda, ECB’den ek parasal genisleme olasiligina dair piyasadaki tartismalar canlanabilir. Ancak enflasyondaki diististin buyiik
Olciide petrol fiyatlarindan kaynaklandigi dikkate alinacak olursa, ECB’nin mevcut durumda parasal genisleme programini
uzatmayacagi diistnulebilir ve bu toplanti s6zli uyarilarla gegirilebilir (tahvil, sayfa 2)

e Haftanin ilk guinlerinde kuresel risk istahindaki gelismelere bagli olarak yén bulmasi beklenebilecek olan USD/TRY kurunda 2.88-
2.87 bolgesi ilk 6nemli destek olmayi sirdlriyor. Persembe glinki toplantinin ardindan ECB Baskani Draghi'nin varlik alimlarinin
seyrine iligkin net bir sinyal vermemesi, ancak segeneklerin agik tutulduguna isaret etmesi olasi gortniyor. Bu hafta gorece yatay
bir seyir izleyebilecedini disiindigimiz EUR/USD paritesinde 20 gunlik ve 50 glnlik basit hareketli ortalamalarin bulundugu
1.1275-1.1250 bélgesi destek, 1.1450 seviyesi ise direng konumunda (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi 63 62 62
19:00 Fed Uyesi Lacker’in konusmasi

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
Ginliik PaN'$ " pegigim (%) Degisim (%)
Seviye _degisim (%) BIST-100 78,483.55  -0.98 -8.44
USD/TRY 2.8907 0.40
EUR/TRY 3.2809 0.03 BIST-30 96,514.44 -0.99 -9.08
EUR/USD 1.1346 -0.32 BIST Bankacilik 128,400.72 -1.02 -19.21
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,378.04 0.62 -2.86
Bir glin 6nceki kapanig 10.25 10.51 XETRA DAX 10,104.43 0.39 3.05
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.143 Dow Jones Ind. Ave. 17,215.97  0.43 -3.41
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 .
N Bilesik 4 . .34 1
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 asdaq Bilesi 88669 03 3.18
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 2,033.11 0.46 -1.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,176.90 -0.49 -0.40
Brent petrol 50.46 1.47 -11.98
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii *Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gérus:

Cuma guni A.B.D.'de agiklanan Eylul ayl sanayi Uretimi verisi, piyasanin 15/10/2015 16/10/2015 (baz puan-bps)
ortalama beklentisiyle uyumlu olarak -%0.2 geldi. Ancak Agustos ayi bilesik faiz (%) / kapanis degisim
\ierisinin -%0.4'ten -%0.1'e revize edilmesi olumlu kargilanirken, Michigan [P yilk gbsterge 10.44 10.51 7 {}
Universitesi gliven endeksi de 92.1 ile 89 olan ortalama beklentinin 10 yillk gésterge 10.11 10.16 a {}
Uzerinde gergeklesti. Cuma gunki A.B.D. verilerinin, bu yil icinde Fed’den 10-2 yil getiri farki 33 36

faiz artinmi gelebilecedi olasihgini halen masada tutmasi, tahvillere satis m—
TR Eurobond ($)  15/10/2015 16/10/2015 degisim (US$)

2025 119.0 119.8 0.8
2030 166.0 167.3 13
2041 103.4 104.7 12

getirirken, yikselen A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi gun icinde %2.04
seviyesine yaklastl. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.03
seviyesinde hareket ediyor.

Veri gindeminin zayif oldugu bugiin, A.B.D."de NAHB Konut Piyasasi .
15/10/2015 16/10/2015 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 2.02 2.02 0

10-2 yil getiri farki 142 141

Endeksi acgiklanacak ve aksam saatlerinde de Fed uyesi Lacker'in

i 999

konusmasi takip edilecek. Tahvil piyasalarinda bugin yatay bir seyir

gbrmeyi bekliyoruz.
CDS (5 yillk USD) 15/10/2015 16/10/2015

Tirkiye

degisim (bps)

Bu hafta yurt icinde Carsamba glinkii TCMB PPK toplantisinin ardindan

yapilacak aciklama izlenecek. TCMB’nin, faizle ilgili atacadr adimlar Gilney Afrika

Fed'in para politikasini normallestirmeye baslamasiyla iliskilendirmesi

ey

Rusya
nedeniyle bu ayki toplantida faiz oranlarinda degisiklige gitmesini Brezilya
beklemiyoruz. Kay nak: Reuters

Yurt disinda ise Euro Bolgesi'nde, Persembe giinkii ECB toplantisi ve Bagkan Draghi’nin basin toplantisi ile Cuma giinki PMI imalat
verisi 6ne ¢ikiyor. Sifir enflasyona ve biiyime endiselerine ek olarak, Euro’nun daha fazla gliglenmesi durumunda, ECB’den ek parasal
genisleme olasiligina dair piyasadaki tartismalar canlanabilir. Ancak enflasyondaki digslsin bulyuk olgide petrol fiyatlarindan
kaynaklandig! dikkate alinacak olursa, ECB’nin mevcut durumda parasal genisleme programini uzatmayacagdi dustnulebilir ve bu

toplanti s6zli uyarilarla gegirilebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1377, USD/TRY kuru 2.8964, sepet ise 3.0940 seviyesinde bulunuyor.
Goérus:

Bu sabah erken saatlerde Cin’de yayimlanan 3. geyrek GSYH biyume verisi, lilke ekonomisinin %6.9 ile 2009 yilindan bu yana gérilen
en duslik hizda biyudiginu gosterse de, piyasadaki ortalama beklentinin (%6.8) Gzerinde deger alan veri, Cin ekonomisinde “sert inis”
yagsanmayacagi diisiincesini destekledi. Ulkede ingaat ve ihracat faaliyetleri bir siiredir bllyimeye daha az katki saglarken, bilyiimede
hizmet sektdrinin ve i¢ tiketimin giderek daha onemli rol oynadigini séylemek muimkin. Cin’den gelen veri kilresel risk istahi

acisindan olumlu sayilabilecek olsa da, verinin ardindan déviz piyasalarinda dnemli bir tepki gbzlenmedi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Cuma glnd, Suriye siniri yakinlarinda bir hava aracinin digiruldugu Déviz kurlari 15/10/2015  16/10/2015 degisim (%)

yonindeki haberlerin etkisiyle 2.9050 seviyesine kadar yiikselerek gin ici
EUR/USD 1.1382 1.1346 -0.3%

USD/JPY 118.87 119.42 0.5%
GBP/USD 1.5452 1.5434 -0.1%
USD/TRY 2.8793 2.8907 0.4%
USD/ZAR 13.0337 13.0764 0.3%
USD/RUB 61.39 61.05 -0.6%
USD/BRL 3.8028 3.9237 3.2%

yuksek seviyesini kaydeden USD/TRY kurundaki yukselis, dislrulen aracin
insansiz hava araci oldugunun anlasiimasiyla birlikte geri verildi. Gegen
hafta 2.8760-2.9640 araliginda hareket eden USD/TRY kuru haftayr 2.89
seviyesinin hafif Gzerinde tamamladi. Haftanin ilk ginlerinde kiresel risk
istahindaki gelismelere bagli olarak yén bulmasi beklenebilecek olan
USD/TRY kurunda 2.88-2.87 bdlgesi ilk 6nemli destek olmayi sirduriyor.

D ap @

Bu seviyenin kirilmasini saglayacak gelismeler yasanmasi halinde 2.82'ye

kadar gucli destek bulunmuyor. Ancak kiresel piyasalarda olumiu hava N e PR TRV g1 Pty I Bers f e e LA

goruliyor olsa bile segim tarihi yaklastikga Tirkiye piyasalarinda daha

-6.2%
temkinli bir seyir gérulmesi sasirtici olmaz. 0.3% i
Yurt iginde Carsamba guni yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu -0.7% ‘
toplantisi haftanin 6ne ¢ikan gindem maddesi. Daha dnce faiz oranlarinda -19.4%
yapacag! herhangi bir degisikligin zamanlamasini Fed’in para politikasini -11.7% |
normallestirmeye baslamasiyla iliskiliendiren TCMB’nin bu hafta faiz -4.9% !
-32.3%

oranlarinda degisiklige gitmesi beklenmese de, PPK karar metni her zaman

Kay nak: Reuters

oldugu gibi yakindan takip edilecek.

Gegen hafta, Agustos ayindan bu yana goérdiigu en yiksek seviyeye ulasan ve dnemli bir psikolojik seviye sayilabilecek olan 1.15'i test
eden EUR/USD paritesi, kazanimlarini koruyamayarak haftayr 1.1350 seviyesine yakin tamamladi. Fed'den gelecek ilk faiz artiriminin
2016 yilina kalabilecegi dislincesinin gelismis Ulke para birimlerinde buyik olgtide fiyatlandidi disinilebilir. Yakin dénemde A.B.D.
verilerinin olumlu gelmesi durumunda ise faiz artinmi igin yeniden Aralik ayi giindeme gelebilir ve fiyatlamalar etkilenebilir.

Kuresel veri giindeminin nispeten hafif oldugu bu hafta, EUR/USD paritesi agisindan haftanin 6ne ¢ikan glindem maddesi Persembe
gunl yapilacak olan ECB toplantisi. Toplanti sonrasinda yapilacak basin agiklamasinda Baskan Draghi’nin, ECB’nin mevcut varlik alim
programinin genisletiimesi/uzatiimasi konusunda verecegi olasi mesajlar yakindan izlenecek. Mevcut sartlar altinda Draghi’nin varlik
alimlarinin seyrine iliskin net bir sinyal vermemesi, ancak seceneklerin acik tutulduguna isaret etmesi olasi gértintyor.

Bu hafta gorece yatay bir seyir izleyebilecegini disindigimiz EUR/USD paritesinde 20 ve 50 gunlik basit hareketli ortalamalarin
bulundugu 1.1275-1.1250 bdlgesi destek, 1.1450 seviyesi ise diren¢ konumunda.

USDTRY icin Destek: 2.8900-2.8800-2.8700 Direng: 2.9000-2.9130-2.9250

EURUSD igin Destek: 1.1355-1.1300-1.1275 Direng: 1.1390-1.1450-1.1490

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Persembe guni 80,000 puan seviyesinin UGzerine ylkselen, ancak 15/10/2015 16/10/2015 degisim
kazanimlarini koruyamayarak yoénini asagi geviren BIST-100 endeksinde 79,263.26 78.483.55

haftanin son giiniinde de saticili bir seyir izlendi. BIST-100 endeksi Cuma 97,476.37 96,514.44 -0.99%
gunini %0.98’lik diglgle 78,483.55 puan seviyesinden tamamlarken, 129,718.69 128,400.72 -1.02%
endeksin haftanin kapanisinda 100 gunlik basit hareketli ortalamasindan 79,798.17 79,134.89 -0.83%
(78,272) fazla uzaklagsamadigi goézlendi. BIST-100 endeksinde 78,270, 1,128,952 1,118,334 -0.94%
77,600 ve 77,000 puan destek; 79,000, 79,600 ve 80,400 puan direng 111 111 0.56%
seviyeleri. 16.1 15.1 -6.23%

Gecen hafta US$ 1,190 seviyesine kadar yiikselen, ancak bu seviyede kar ~K&/nak: Reuters

satiglariyla karsilasan altinin ons fiyatinda haftanin son gininde disus egilimi gézlendi. Cuma giinini US$ 1,177.3 seviyesinden
tamamlayan altininin ons fiyati, bu sabah US$ 1,173 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,170, US$ 1,165 ve US$ 1,150
destek; US$ 1,176, US$ 1,191 ve US$ 1,200 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

19 Ekim Pazartesi

A.B.D. 17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi 63 62 62
19:00 Fed Uyesi Lacker'in konusmasi

20 Ekim Sal

A.B.D. 15:30 Eylll ayi ingaat izinleri (aylik %) 0 -0.9 3.5
15:30 Eylul ay1 konut baglangiglari (aylik %) 2.1 1.2 -3.0

21 Ekim Garsamba

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25

Brezilya - SELIC faiz orani (%) 14.25 14.25 14.25

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurulari (%) - - -

22 Ekim Pergembe

Tarkiye 10:00 Tuketici Guven Endeksi - - 58.52

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - 255
15:30 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi
17:00 Eyldl ay ikinci el konut satiglari (aylik %) 1.7 0.75 -4.84
18:00 Kansas City Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - -8.0

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 - 0.05
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

23 Ekim Cuma

Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi imalat PMI 51.8 - 52.0
11:00 Ekim ayi birlesik PMI 53.5 - 53.6

Almanya 10:30 Ekim ayi imalat PMI - - 52.3
10:30 Ekim ayi bilesik PMI - - 51.9

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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