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e Eylil toplantisinda 2017 yili igin 2 defa faiz artinnmi olacagini éngéren Fed yetkililerinin, gecen haftaki toplantida bu 6ngértsinu 3
defa olarak revize etmesi ve sonraki yilsonlari icin de faiz beklentilerini yukari yénde giincellemesi, A.B.D. tahvil faizlerinin yikselisini
surdirmesine yol agti. Y1l sonu yaklagirken, bu seviyelerden bir miktar tahvil alimi geldigi gorilda. Bugiin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil
faizinin bugiin agirlikli olarak %2.55 seviyesinin Uzerinde tutunmasini, yurt icindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizinin de %11.40
seviyesinden fazla uzaklasmamasini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bazi yatinmcilarin kar realizasyonuna gitmesinin de etkisiyle USD kazanimlarinin bir kismini geri verirken, EUR/USD paritesi 1.0460
seviyesine yakin seyrediyor. Christmas ve yil sonu yaklasirken, bazi yatinmcilarin daha fazla risk almak istememesi ve bir miktar kar
realizasyonuna gitmesi dogal karsilanabilir. Almanya’da Aralik ayi IFO s Diinyasi gériiniimiiniin, A.B.D.’de de Aralik ay1 Markit PMI
verilerinin agiklanacagi bugiin, EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.0420 seviyesinin lzerinde kalacagini diglindyoruz. Yarinki
TCMB PPK toplantisinda alinacak faiz karari ise TRY’nin performansinda belirleyici olacak. TCMB’nin gegen ay oldugu gibi bu ay da
faiz artinmina gitmesi, USD/TRY kurunun 3.45 seviyesini test etmesini saglayabilir. Ancak faizlerde degisiklik yapilmamasi
durumunda USD/TRY kurunun 3.55 seviyesine dogru hareketlenmesi sasirtici olmaz diye dusunlyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Almanya 12:00 Aralik ay! IFO Is Diinyasi Gériiniimii 110 - 110.4
A.B.D. 17:45 Aralik ayr Markit PMI hizmetler - - 54.6

17:45 Aralik ayr Markit PMI birlesik - - 54.9

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Giinliik Kapamig _ Cuniuk e
Seviye  degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.5058 -0.15 BIST-100 77,580.65  -0.11 8.17
EURITRY 3.6602 0.07 BIST-30 95,068.57 0.16 8.74
EUR/USD 1.0447 0.34 - ,068. -0. .
Yurtici gosterge hvil 2 yil. %) Sasit Bilesik BIST Bankacilk  130,134.22 -0.76 8.52
Bir giin Gnoeki kapants 1049 1084 FTSE100 EOD = 7,011.64 0.18 12.32
Gésterge Eurobond - Oca 2030 6.422 XETRADAX 1140401  0.33 6.15
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,843.41 -0.04 13.88
MB haftalik repo ihale faizi (OA)) 7.75 S&P 500 2,25807 -0.18 10.48
RS
fonlama maliyeti (%) 8.50 BVSPBovespa 58,389.04  -0.01 34.69
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
NIKKEI 225 19,401.15 0.66 1.93
Altin 1,133.99 0.50 6.96

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Eylil toplantisinda 2017 yili i¢in 2 defa faiz artirrmi olacagini éngéren Fed 15/12/2016 16/12/2016 (baz puan-bps)
yetkililerinin gegen haftaki toplantida bu 6ngérisini 3 defa olarak revize bilesik faiz (%) / kapanis degisim
etmesi ve sonraki vyilsonlari icin de faiz beklentilerini yukari yonde PAIISESEE 11.10 10.84 -26 @
glincellemesi, A.B.D. tahvil faizlerinin ylkseligini sturdiirmesine yol agti. 10 yillk gosterge 11.42 11.39 -3 @

, . . " . . . . 10-2 yil getiri farki 32 55
Trump’in baskan segilmesinden 6nce %1.8330 seviyesindeki A.B.D.'nin 10

yillik tahvil faizi, gegen hafta %2.6410 ile 2014 yilinin Eylil ayindan beri [URISTENICNE B TA PPl TR Tk PP R I G
gordigu en yuksek seviyesine ciktl. 2025 109.9 108.4 -1.5
2030 149.8 147.7 -2.0
2041 91.4 89.9 -1.6

Christmas tatiline yaklasirken, bu seviyelerden bir miktar tahvil alimi geldigi

goruldu. Cuma gunkl alimlarda, A.B.D.’de Kasim ayinda yeni konut ingaatlari
15/12/2016 16/12/2016 degisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%) 2.52 2.60 7
10-2 yil getiri farki 128 134

verisinin %18.7 ile son iki yila yakin siiredeki en sert diislistinii yagsamis olmasi
da etkiliydi. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.5825 seviyesinde
bulunuyor.

D @aé

CDS (5 yillik USD)  15/12/2016 16/12/2016 degisim (bps)
Tahvil getiri egrisi icinde Fed faizlerine en duyarli olan 2 yillik tahvillerdir.

Turkiye 276 277 0.8| =
Fed'in gelecek yil 3 defa faiz artiracag beklentisinde oldugunu agiklamasi, 2 Giiney Afrika 213 219 = ﬁ
yillik tahvil faizinin de %1.3040 ile 2009 yilinin Agustos ayindan beri en ylUksek Rusya 180 180 03| =
seviyesini gérmesine neden oldu. Bu sabah 2 yillik tahvil faizi %1.2450 Brezilya 292 291 06| =
seviyesine yakin. Kaynak Reuters

Bugiin A.B.D."de Markit PMI verileri agiklanacak. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin bugun agirlikli olarak %2.55 seviyesinin lzerinde

tutunmasini, yurt icindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizinin de %11.40 seviyesinden fazla uzaklasmamasini bekliyoruz.

Haftanin kritik gindem maddesi ise yarinki TCMB Para Politikasi Toplantisinda alinacak faiz karar olacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0460, USD/TRY kuru 3.4963 ve sepet de 3.5750 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Gecgen hafta Fed'in 2017 yilinda 2 defa degil de 3 defa faiz artinmi olacagini 6ngérdugunu acgiklamasi, USD’nin deder kazanmasini
saglarken, Dolar endeksi 103.56 ile yaklasik 14 yilin en yiksek seviyesine ¢ikmisti. EUR/USD paritesi de 1.0368 ile 2003 yilindan beri
en dusuk seviyesini gérmustu.

Bazi yatinmcilarin kar realizasyonuna gitmesinin de etkisiyle USD kazanimlarinin bir kismini geri verirken, EUR/USD paritesi 1.0460

seviyesine yakin seyrediyor.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Christmas ve yil sonu yaklasirken, bazi yatirimcilarin daha fazla risk almak Fel YA dz g 15/12/2016  16/12/2016 degisim (%)

istememesi ve bir miktar kar realizasyonuna gitmesi dogal karsilanabilir.
EUR/USD 1.0535 1.0447 -0.8%

Almanya’da Aralik ayi IFO is Diinyasi gériinimiiniin, A.B.D.’de de Aralik ay1 [USIDAlY 117.03 117.98 0.8%
Markit PMI verilerinin agiklanacadi buglin, EUR/USD paritesinin agirlikli olarak [EElxIUsTs] 1.2563 1.2487 -0.6%

1.0420 seviyesinin lizerinde kalacagini disiinliyoruz. USD/TRY 3.5313 3.5058 -0.7%
USD/ZAR 13.9183 14.0750 1.1%

USD/RUB 62.12 62.04 -0.1%
USD/BRL 3.3690 3.3915 0.7%

Yurt digi gelismelerin yani sira yarinki TCMB PPK toplantisinda alinacak faiz

karari ise TRY’nin performansinda belirleyici olacak.

D @ e @

TCMB'nin gegen ay oldugu gibi bu ay da faiz artirrmina gitmesi, USD/TRY

Yilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

kurunun 3.45 seviyesini test etmesini saglayabilir. Ancak faizlerde degisiklik
yapilmamasi durumunda USD/TRY kurunun 3.55 seviyesine dogru

hareketlenmesi sasirtici olmaz diye disinuyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.4860-3.4755-3.4610 Direng: 3.5060-3.5200-3.5310

EURUSD igin Destek: 1.0420-1.0368-1.0340 Direng: 1.0475-1.0530-1.0600

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma guni %0.11’lik azaligla 77,589.65 puandan kapanan BIST-100 endeksinde, 77,100, 76,500 ve 76,210 puan destek; 78,260, 78,660
ve 78,920 puan ise direng seviyeleri.

Fed aciklamalari sonrasinda USD’nin deger kazanimina bagl olarak US$ 1,122 seviyesine kadar gerileyen altinin ons fiyati, USD’de kar
realizasyonunun gelmesinin etkisiyle toparlanarak bu sabah US$ 1,140 seviyesinde hareket ediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,134 ve
US$ 1,128 destek; US$ 1,144 ve US$ 1,154 ise direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

19 Aralik Pazartesi

Almanya 12:00 Aralik ay1 IFO s Diinyasi Gériinimii 110 - 110.4

A.B.D. 17:45 Aralik ayr Markit PMI hizmetler - - 54.6
17:45 Aralik ayr Markit PMI birlesik - - 54.9

20 Aralik Sali

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 8.00
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.75 7.25
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 8.75 8.50

Japonya - BoJ politika faizi (%) -0.10 -0.10 -0.10

21 Aralik Carsamba

Tarkiye 10:00 Aralik ayi tiketici gliveni - - 68.93

A.B.D. 18:00 Kasim ayi ikinci el konut satislari (aylk %) - -1.4 2.0

Euro Bdolgesi 18:00 Aralik ayi tiketici guveni -5.8 -6.0 -6.1

22 Aralik Pergsembe

A.B.D. 16:30 Kasim ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - -0.08
16:30 3. ceyrek GSYH (CC Yilhklandiriimis %) 3.3 3.3 3.2
16:30 Kasim ayi dayanikli mal siparisleri (aylk %) -4.0 -3.8 4.6
18:00 Kasim ayi kisisel gelirler - 0.3 0.6
18:00 Kasim ayi kisisel harcamalar - 0.4 0.3

23 Aralik Cuma

A.B.D. 18:00 Kasim ayi yeni konut satislari (aylik %) 21 -1.9
18:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 98 98.2 98.0

ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.5/2.3 - 0.5/2.3

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”
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