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e Hafta icinde TCMB'nin, enerji ithalatgisi kamu kuruluslarinin déviz ihtiyacinin gerekli goriilen kisminin TCMB ve Hazine Mustesarligi
tarafindan kargilanacadini duyurmasi ve gelisen ulkelerin para birimlerini de olumsuz etkileyen Rusya’daki Ruble krizinin kontrol
altina alinmasi igin bazi onlemlerin agiklanmasi, TRY’nin kayiplarinin bir kismini geri almasini saglarken, diin yurt igi tahvil
faizlerinde de diisiis yasandi. islem hacminin zayif oldugu 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizinde bugiin olasi diisiisiin nispeten
sinirh kalacagini diigtiniyoruz. Fed'in para politikasindaki durusunu normallestirmeye baslamak igin “sabirli” olacagini belirtmesinin
ve Bagskan Yellen'in petrol fiyatlarindaki diststin A.B.D. ekonomisi i¢in nette olumlu oldugunu sdylemesinin ardindan A.B.D. tahvil
faizleri yukseldi. Bugiin Chicago Fed Baskani Evans’in konusmasinin takip edileceg@i piyasada, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin
agirlikli olarak %2.18-2.28 bandinda hareket edecegini disunulyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Haftanin ilk iki gliniinde sert ylkselis kaydeden USD/TRY kurunda Cargsamba glinii baslayan gerileme egilimi din de korunurken,
TRY, bdlgedeki diger gelismekte olan Ulke para birimlerine gore guglu bir performans goésterdi. Yurt digi gelismelerin yani sira yurt
icinde bugliin TCMB'nin yuklu bir haftalik repo ihale donisiiniin ne kadarini gevirecegi de takip edilecek. USD/TRY kurunda giin
icinde 2.3130 seviyesinin test edilebilecegini disuniyoruz. Fed toplantisinin ardindan USD, EUR ve JPY karsisinda deger
kazanirken, EUR/USD paritesi 1.23 seviyesine yakin seyrediyor. EUR/USD paritesinin bugiin 1.2270-1.2250’deki destek araliginin
Uzerinde tutunmasini bekliyoruz (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Chicago Fed Baskani Evans’in konusmasi
18:00 Aralik ay1 Kansas City Fed SA Composite Endeksi 9 - 7

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Glnluk
Seviye degisim (%) BIST-100 83,226.20 2.98 23.61
USD/TRY 2.3218 -0.65 BIST-30 103,207.30 3.10 26.07
EUR/TRY 28549 -1.04 BIST Bankacilk 155,657.45  4.50 28.37
EUR/USD 1.2285 -0.82
— - - — FTSE 100 EOD 6,466.00 2.04 -3.81
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
XETRA DAX 9,811.06 2.79 3.30
Bir gilin 6nceki kapanis 8.30 8.47
Gésterge Eurobond - Oca 2030 4.791 Dow Jones Ind. Ave. 17,778.15 2.43 7.99
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,748.40 2.24 13.99
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 2,061.23 2.40 12.18
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1.197.65 0.80 -2.99
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 59 27 312 -44.69

" * Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolumu ® y

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

e Din kurdaki gerilemeye paralel sekilde yurt igi tahvil faizlerinde de diigtis gorildi. Disilk igslem hacminin gézlendigi 16 Kasim 2016
vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi din 25 baz puan gerileyerek %8.47 seviyesinden kapandi. 24 Temmuz 2024 vadeli, 10 yilhk
tahvilin bilesik faizindeki disus 40 baz puanla daha belirgin olurken, kapanis %8.12 seviyesinden gerceklesti.

Goériis:

Hafta icinde TCMB'nin, enerji ithalatgisi kamu kuruluglarinin déviz ihtiyacinin gerekli gorilen kisminin TCMB ve Hazine Mustesarligi
tarafindan kargilanacadini duyurmasi ve gelisen ulkelerin para birimlerini de olumsuz etkileyen Rusya’daki Ruble krizinin kontrol
altina alinmasi igin bazi onlemlerin agiklanmasi, TRY’nin kayiplarinin bir kismini geri almasini saglarken, diin yurt igi tahvil
faizlerinde de diisiis yasandi. islem hacminin zayif oldugu 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizinde bugiin olasi diisiisiin nispeten
sinirh kalacagini diistiniyoruz. Fed'in para politikasindaki durusunu normallestirmeye baslamak igin “sabirli” olacagini belirtmesinin
ve Bagskan Yellen'in petrol fiyatlarindaki diststin A.B.D. ekonomisi i¢in nette olumlu oldugunu sdylemesinin ardindan A.B.D. tahvil
faizleri yukseldi. Bugiin Chicago Fed Baskani Evans’in konusmasinin takip edileceg@i piyasada, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin
agirlikli olarak %2.18-2.28 bandinda hareket edecegini distniyoruz.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 176.1/176.6

e Diin Tirkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 187.5 baz puan seviyesinden 183 baz puan seviyesine geriledi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 173.1 seviyesinden US$ 176.4 seviyesine yikseldi.

* CDS: Kredi temerrtit takasi, (lkelerin veya girketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina kargi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (lstiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Dun sabah gline 2.34 seviyesine yakin baglayan USD/TRY kuru, giin iginde agirlikh olarak 2.3130-2.3290 araliginda, son gunlerde
islem gordigu genis bant araliklarina kiyasla daha dar sayilabilecek bir alanda hareket etti. Diin kur gini 2.3230 seviyesinden

tamamladi.

e Fed’in Carsamba aksami para politikasini normallestirirken sabirli davranacagini sdylemesi ve bunun da faizlerin en az iki
toplantida artiriimayacagi anlamina geldiginin belirtimesi, merkez bankasinin 2015 yilinin yaz aylarinda faiz artirmina gidecegi
yonindeki beklentiyi glglendirerek USD’'nin G10 para birimleri karsisinda destek bulmasina yol agti. Nitekim din sabah 1.23
seviyesinin altini test eden EUR/USD paritesi, Almanya’da agiklanan ZEW endeksinin gegen aya gore artis kaydetmesine karsin
glind bu seviyenin altinda tamamladi. USD/JPY paritesinde Fed karari sonrasinda gézlenen yikselig egilimi diin korunurken, parite

bu sabah 119.46 seviyesinden iglem gordi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2290, USD/TRY kuru 2.3217, sepet ise 2.5862 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Haftanin ilk iki glininde sert yiikselis kaydeden USD/TRY kurunda Carsamba giini baglayan gerileme egilimi diin de korunurken,
TRY, bdlgedeki diger gelismekte olan Ulke para birimlerine gore guglu bir performans gésterdi. Yurt digi gelismelerin yani sira yurt
icinde bugliin TCMB'nin yuklu bir haftalik repo ihale dénisiiniin ne kadarini gevirecegi de takip edilecek. USD/TRY kurunda giin
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icinde 2.3130 seviyesinin test edilebilecegini disunlyoruz. Fed toplantisinin ardindan USD, EUR ve JPY karsisinda deger
kazanirken, EUR/USD paritesi 1.23 seviyesine yakin seyrediyor. EUR/USD paritesinin bugiin 1.2270-1.2250’deki destek araliginin

Uzerinde tutunmasini bekliyoruz.
USDTRY icin Destek: 2.3210-2.3130-2.3095 Direng: 2.3295-2.3400-2.3550

EURUSD icin Destek: 1.2270-1.2250-1.2200 Direng: 1.2350-1.2400-1.2430

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Fed karari sonrasinda kiresel hisse senedi piyasalarinda goérilen olumlu hava diin BIST-100 endeksine de yansirken, endeks guni
%2.98'lik yukselisle 83,226.20 puan seviyesinden tamamladi. 12-16 Aralik arasinda %6.5 gerileyen endeks, son iki glinde kaydettigi

yukselislerle kayiplarini biyuk él¢iide geri almis oldu.

e Dun kiresel hisse senedi piyasalarinda olumlu bir hava hakimdi. Avrupa’da Euro Bélgesi’ndeki 50 buyuk sirketin hisse
senetlerinden olusan Euro Stoxx endeksi gini %3.33 artigla tamamladi. A.B.D. borsalarinda Carsamba giinkii Fed toplantisi
sonrasinda gbzlenen yikselis egilimi diin korundu. S&P 500 endeksi glinii %2.40 artigla 2,061 puandan tamamladi.

e Din US$ 1,188-US$ 1,213 araliginda hareket eden altinin ons fiyati glini US$ 1,198 seviyesinden tamamladi.
Goriis:

Bu sabah Asya borsalar artida. Son iki glinde kaydettidi ylkseliglerle, kayiplarini blylk 6lgiide geri alan BIST-100 endeksinde
83,150, 82,500 ve 82,000 destek; 83,955, 85,100 ve 86,200 ise direng seviyeleri.

Yaklagik US$ 1,199 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,194, US$ 1,188 ve US$ 1,175 destek; US$ 1,213, US$ 1,220
ve US$ 1,230 direng seviyeleri.
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 18/12/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU AYATI FIYAT FIYAT | FvATI FYAT FAYATI AYATI DEGISIMI (%) | sAvISI | MIKTAR! Hacml ACIK POZISYON DESISIMI
F_AKBNK1214S0 8.26 8.26 8.49 8.49 8.48] 8.48 8.08 4.95 4 21 17,806.00 32 11
F_GARANO0215S0 9.10 9.10 9.14 9.14| 9.10, 9.10 8.62 5.57 2 101 91,914.00 141 100
F_GARAN1214S0 9.09 9.05 9.27 9.27 9.15] 9.15 8.74 4.69 11 14 12,810.00 491 2
F_SAHOL0215S0 9.93 9.90 9.93 9.90 9.91 9.91 9.60 3.23 3 2,000 1,983,000.00 2,518 2,000
F_THYAQ0215S1 9.33 9.33] 9.51 9.40 9.48| 9.48 9.41 0.74 5 25| 23,699.00 873 25|
F_THYAO121451 939 9.25) 940 925 9.39 9.39 9.26 1.40) 3 21 19,715.00 312 -10
F_TUPRS0215S0 51.50 51.50] 52.00] 52.00 51.83 51.83 51.50 0.64 2 3] 15,550.00 63 -1
F_TUPRS1214S0 51.65 51.65] 51.65] 51.65 51.65] 51.65 50.25 2.79 2 3] 15,495.00 88 -1
F_VAKBN0215S0 4.92 4.92 4.96 4.95 4.93] 4.93 4.72 4.45 5 14,000 6,902,000.00 20,500 14,000
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI 18/12/2014
SOZLESME ACILIS ENDOSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI ULZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU AYATI FIYAT FIYAT | FvATI FYAT FAYATI AYATI DEGISIMI (%) | savISI | MIKTAR! Hacml ACIK POZISYON DESISIMI
F_XAUTRYM0215S0 91.50 90.75 92.12 91.10 91.55 91.15 91.73 -0.63 96 17,469 1,5699,242.32 6,953 -8,397|
F_XAUTRYM0415S0 93.00 92.30] 96.35] 92.35 93.01 92.47 94.55 -2.20 28 753 70,035.29 3,774 674
F_XAUTRYM1214S0 90.32 89.40] 90.99 89.40 90.43] 89.68 90.36 -0.75 115 9,982 902,665.16 15,934 -4,906
F_XAUUSD0215S0 1,202.00 1,199.00 1,215.00{ 1,199.00 1,206.04| 1,199.20 1,198.65 0.05] 100 453 1,292,244.28 800 111
F_XAUWUSD0415S0 1,215.00 1,202.00 1,215.00] 1,202.00 1,208.50 1,208.50 1,202.65 0.49 2 2 5,716.93 264 1
F_XAUUSD121450 1,199.00 1,106.00]  1,215.00] 1,197.00 1.20587] 1,196.85 1,196.20 005] 310[ 2562 7,278,918.99 3,447 8
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLAR| 18/12/2014
SOZLESME AGILIS ENDUSUK | EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KoDU FAYATI FIYAT FIYAT | FIYATI FYAT FAYATI FYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTAR! Hacml ACIK POZISYON DESISIMI
F_BURUSD0315S0 1.2321 1.2272) 1.2345 1.2285 1.2320 1.2301 1.2455 -1.24 31 481 1,401,625.22 809 -30)
F_BURUSD1214S0 1.2300 1.2271 1.2339 1.2280 1.2300 1.2284 1.2400 -0.94 143 3,418 9,944,045.48 3,507 327
F_TRYEUR0215S0 2.9310 2.8815 2.9310 2.8851 2.8997 2.8878 2.9500 -2.11 104 1,475 4,277,098.50 1,427 376
F_TRYEUR041550 2.9663 29200] 29663 29250 29338 29256 2.9768 72 30 129 378,462.10 435 8
F_TRYBUR1214S0 2.8805 2.8555 2.8820 2.8580 2.8710 2.8605 2.9144 -1.85 66 1,103, 3,166,695.60 12,682 -243]
F_TRYUSD0215S0 2.3750 2.3500 2.3780 2.3556 2.3615 2.3542 2.3781 -1.01[ 1,071 22,711 53,632,401.30 28,799 2,773
F_TRYUSD0415S0 2.4003 2.3810 2.4003 2.3860 2.3906 2.3832 2.4095 -1.09 107 531 1,269,407.90 1,826 -82]
F_TRYUSD1214S0 2.3435 2.3205 2.3470 2.3270 2.3303 2.3255 2.3468 -0.91| 3,544 61,437 143,165,632.40 125,839 -4,579|
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI 18/12/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK| KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEII UZLASMA | FIYAT  [ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KoDu AYATI FIYAT FIYAT | FYATI FYAT FYATI FYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTAR! Hacml AGIK POZISYON DESISIMI
F_XU0300215S0 102.025 102.025 104.625| 104.525 103.448 104.525 101.750 2.73| 1,127 3,074 31,800,055.00 6,038 1,278
F_XU0300415S0 102.000 101.500 104.300{ 104.275 103.001 104.050 101.425 2.59 97 159 1,637,710.00 819 -12)
F_XU0301214S0 101.250 101.250, 103.725| 103.650 102.544 103.625 100.800 2.80] 29,299| 155,767| 1,597,299,412.50 203,511 5,850
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI 18/12/2014
SOZLESME ACILIg ENDOSUK | EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCE UZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYON PRIM SEANS SONU POZISYON
KODU AYATI FIYAT FVAT | FvATI FYAT FAYAT! AYATI DEGISIMI (%) | SAVISI | MIKTAR! Hacml HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E0215C108.000S0 235 2.35 2.88 2.88 2.65 2.65 1.36 94.85 3 3] 32,400.00 796.00 284 3
0O_XU030E0215C112.000S0 133 133 164 1.64 1.44 1.44 0.96 50.00 3 60 672,000.00 8,615.00 237 60
O_XU030E1214C102.000S0 2.65 2.65 2.75 275 2.68 2.70 1.76 53.41 3 60 612,000.00 16,100.00 1,127 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0215P94.000S0 1.34 1.34 134 134 1.34 134 2.50 -46.40 1 2] 18,800.00 268.00 52, 2
O_XU030E0215P96.000S0 173 173 173 173 173 173 2.98 -41.95 1 1] 9,600.00 173.00 150 0
O_XU030FE1214P100.000S0 0.95 0.90 0.95 0.90 0.93 0.93 2.30 -59.57 2 100 1,000,000.00 9,250.00 414 100
O_XU030E1214P104.000S0 275 2.55 2.75 2.55 2.68 2.65 4.65 -43.01 3 60 624,000.00 16,100.00 187 0
DOVIZ OPSIYON PAZARLARI 18/12/2014
SOZLESME ACILIS ENDOSUK | EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEI UZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYON PRIM SEANS SONU POZISYON
KODU AYATI FIYAT AVAT | FvATI FYAT FAYATI AYATI DEGISIMI (%) | sAvISI | MIKTARI Hacml HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKED115C2300S0 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 87.50 -20.00 1 1] 2,300.00 70.00 1 0
O_TRYUSDKE0115C2350S0 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 60.00 -33.33 1 1 2,350.00 40.00| 2] 1
O_TRYUSDKEN115C2400S0 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 36.00 -44.44 1 1] 2,400.00 20.00| 1 0
O_TRYUSDKE1214C2300S0 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 70.00 -42.86 1 1 2,300.00 40.00 716 -1
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

19 Aralik Cuma

A.B.D. 17:00 Chicago Fed Bagkani Evans’in konusmasi

18:00 Aralik ayl Kansas City Fed SA Composite Endeksi 9 - 7
YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& Bnunncum] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

19 Aralik 2014

ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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