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e Yurtiginde basarisiz olan askeri darbe girisimine dair haberlerin yansimalari takip edilecek. Her ne kadar basarisiz olsa da, bdyle bir
girisimin risk algisini artirmasi nedeniyle yurt igi tahvil faizlerinde agilista ylkselis gérilecektir. (tahvil, sayfa 2)

e Darbe girisiminin basarisizlikla sonuglanmasi, TRY’nin kayiplarinin biyik kismini geri almasini saglasa da, devam eden bazi
belirsizlikler nedeniyle piyasanin oturmasinin bir stre alabilecegi géz 6nunde bulundurulmali. Bugin USD/TRY kurunun 50 ginlik
basit hareketli ortalamasinin oldugu 2.93 seviyesinin hangi tarafinda kapanacagi énemli olacak. Din yaptigi basin duyurusunda
TCMB'nin, finansal piyasalarin etkin igleyisinin surdirilmesi amaciyla bazi tedbirler aldigini agiklamasi olumluydu. EUR/USD
paritesinde 200 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1090 seviyesi énemli direng. 1.1050’nin altinda ise 1.1025 destegi 6ne
¢ikiyor. Hafta geneline baktigimizda, Sali giini Almanya’da agiklanacak ZEW endeksi ve Persembe guinkii ECB toplantisi izlenecek.
ZEW endeksi, Brexit sonrasindaki ilk gliven gdstergesi olmasi agisindan (potansiyel kisa vadeli etkiyi gérmek agisindan) merakla
bekleniyor. ECB’nin bu hafta yeni bir karar alacagina dair bir piyasada beklenti yok, zira Brexit'in reel ekonomik etkisine bankanin bir
tepki vermesi igin erken goriniyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Euro Bolgesi 11:00 AB Disisleri Bakanlari toplantisi
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinliik YBY*
Seviye  degisim (%) PaNS  Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 3.0188 4.96 BIST-100 82,82536  0.29 15.47
EUR/TRY 3.2260 0.77
EUR/USD 1.1034 0.76 BIST-30 102,054.86 0.18 16.73
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 141,487.70 0.81 17.99
Bir gin onceki kapan's 8.42 8.60 FTSEIO0EOD  6,669.24  0.22 6.84
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.296 XETRA DAX 10,066.90 -0.01 -6.29
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,516.55 0.05 6.26
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2161.74 -0.09 576
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.00

BVSP Bovespa 55,578.24 0.18 28.21
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

NIKKE 225 16,497.85 0.68 -13.32

Altin 1,337.45 0.21 26.15

Brent petrol 47.61 0.51 27.71

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D.’de bir dnceki hafta beklentiden iyi gelen tarim disi istihdam verisinin 14/07/2016 15/07/2016 (baz puan-bps)
ardindan Cuma gini acgiklanan perakende satislar verisinin de olumiu bilesik faiz (%) / kapanis degisim
gelmesi, Fed’in bu yil i¢inde bir defa faiz artirnmina gidebilecedi olasiiginin PRIl ge 2 8.62 8.60 2| =p
yukselmesine neden oldu. Haziran ayinda A.B.D.'de ekonomik faaliyetlerin  EIR[ el CIEL 9.04 9.09 5 ﬁ
Ugte ikisini olusturan perakende satislar %0.6 ile %0.1 olan ortalama [RZATEEIRENT 42 49

beklentinin oldukga lizerinde artti. Otomobil hari¢ perakende satislardaki artig TR Eurobond (§)  14/07/2016 15/07/2016 degisim (USS)

Temmuz ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi de 89.5 ile 93.5 olan N:IRIMZISEA) 1.53 1.59 6

da %0.7 ile %0.4 olan ortalama beklentinin tGzerindeydi. Mayis ayI perakende 2025 124. 124.1 00| =
satislar verisi de %0.2'den %0.5’e revize edildi. 2030 177.0 177.0 00| =
A.B.D.de Haziran'da TUFE artisi %0.2 ile %0.3 olan ortalama beklentinin 1148 114.6 03| =
altinda, ancak gekirdek enflasyon ise %0.2 ile beklentilere paralel artti. 14/07/2016 15/07/2016 degisim (bps)

@

ortalama beklentinin altinda artti. 10-2 yil getiri farki 85 89

Perakende satiglar verisinin giiglii gelmesinin etkisiyle A.B.D. tahvillerine satis  [SESKCRALIVSID) Ry EClop/PAo RN keHopsPio i e STy N (elel)
geldi ve A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi giin iginde %1.60 seviyesinin lizerine REEE 220 224 3.2

yiikseldi. Tiirkiye'de nispeten kiiciik bir grubun Cuma gecesi kalkistigi askeri  |SRMSZAULS 242 245 3.6
Rusya 219 221 28

Brezilya 290 293 25

darbe girisiminin A.B.D. tahvil piyasasinin kapanisina yakin faizi %1.55'lere

= = e e

tasidigr gorildid. Cuma gini %1.5940’tan kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil

Kaynak Reuters

faizi bu sabah %1.5750 seviyesinde hareket ediyor.

Bugiin Euro Bélgesi'nde AB Disisleri Bakanlar toplantisi yapilacak. Yurt disinda dnemli bir glindemin olmadigi bugin, yurt iginde
basarisiz olan darbe girisimine dair haberlerin yansimalari takip edilecek. Her ne kadar basarisiz olsa da, bdyle bir girisimin risk algisini
artirmasi nedeniyle yurt ici tahvil faizlerinde agilista ylukselis gorulecektir.

Yarin Hazine Mistesarlidi 17 Mayis 2017 vadeli kuponsuz tahvilin yeniden ihracini ve 14 Temmuz 2021 vadeli kira sertifikasinin dogrudan
satisini gerceklestirecek. Temmuz'da diizenleyecegi 5 tahvil ihalesi aracihigiyla piyasadan toplam TL 9.5 milyarlik bor¢lanmayi éngéren
Hazine, gegen hafta dlzenledigi dort ihaleyle piyasaya TL 9.4 milyarlik satis gergeklestirerek bu 6ngoriisiiniin neredeyse tamamini
kargilamisti.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1055, USD/TRY kuru 2.9360, sepet ise 3.0910 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gecesi nispeten kigilk bir grubun askeri darbe girisiminde bulunmasi 2.8930 seviyesinde bulunan USD/TRY kurunun A.B.D.
piyasalari acikken dusuk likiditeyle 3.0514 seviyesine kadar yiikselmesine yol agti.

Darbe girisiminin basarisizlikla sonuglanmasi, TRY'nin kayiplarinin biylk kismini geri almasini saglasa da, risk algisina bagh olarak
piyasanin oturmasinin bir sire alabilecedi g6z éntinde bulundurulmal.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Bugin USD/TRY kurunun 50 giinllk basit hareketli ortalamasinin oldugu 2.93  [5F . 14/07/2016  15/07/2016 degisim (%)

seviyesinin hangi tarafinda kapanacagi 6nemli olacak.
EUR/USD 1.1118 1.1034 -0.8%

Din yaptigi basin duyurusunda TCMB, finansal piyasalarin etkin isleyisinin  [S5Io/A=% 105.32 104.83 -0.5%
sUrdirilmesi amaciyla bazi tedbirler aldigini agikladi. Buna gére TCMB [e:ZI85] 1.3338 1.3191 -1.1%
tarafindan bankalara gerekli likidite, limitsiz olarak saglanacak, bankalara [SSIDAINE 2.8762 3.0188 5.0%

saglanan gun ici likidite imkaninin komisyon orani sifir olarak uygulanacak, TL [|SSIBF4S\H 14.2100 14.5750 2.6%
likidite saglamak amaciyla ihtiyag duyulmasi halinde, bankalar tarafindan [SSIEARES] 62.87 63.46 0.9%

D peddadada

limitsiz tutarda teminat déviz deposu getirilebilmesine imkan taninacak, |l 3.2501 3.2808 0.9%

bankalarin déviz deposu almak Uzere de kullanabilecekleri yaklasik US$ 50 :

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
milyar seviyesindeki mevcut limitleri gerektiginde artirilabilecek ve kullanim
sartlarinda (teminat ve maliyet) iyilestirmeye gidilebilecek. TCMB nezdindeki
tim piyasalar ve sistemler (Elektronik Fon Transfer ve Elektronik Menkul

Kiymet Transfer) islemler tamamlanincaya kadar acik tutulacak, piyasa

derinligi ve fiyat olusumlari yakindan takip edilecek ve gerekli gorilmesi m
halinde, finansal istikrari korumaya yonelik ihtiyag duyulacak tim oénlemler

almacakc o |

Kaynak Reuters

Hafta geneline baktigimizda, Sali guni Almanya’da aciklanacak ZEW
endeksinin ve Persembe glnki ECB toplantisinin 6ne c¢iktigini sdyleyebiliriz. ZEW endeksi, Brexit sonrasindaki ilk giiven gostergesi
olmasi agisindan (potansiyel kisa vadeli etkiyi gérmek agisindan) merakla bekleniyor ECB’nin bu hafta yeni bir karar alacagina dair bir

piyasada beklenti yok, zira Brexit'in reel ekonomik etkisine bankanin bir tepki vermesi icin erken goériinlyor.

EUR/USD paritesinde 200 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1090 seviyesi 6nemli direng. 1.1050’nin altinda ise 1.1025 destegi

one cikiyor.
USDTRY igin Destek: 2.9225-2.9140-2.9100 Direng: 2.9415-2.9555-2.9630

EURUSD icin Destek: 1.1025-1.1000-1.0925 Direng: 1.1090-1.1120-1.1175

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Fransa’'daki terér eylemine karsin kiresel piyasalarda bir siiredir gézlenmekte 14/07/2016 15/07/2016 degisim
olan iyimser havanin Cuma giinii de korunmasi sayesinde BIST-100 endeksi Yy glo) 82,589.76 82,825.36 0.29%
glind %0.29'luk yikselisle 82,825.36 puandan kapatti. Cuma gecesi yurt icinde ]yl 101,868.48 102,054.86 0.18%
nispeten kiguk bir grubun kalkistigi askeri darbe girisimi her ne kadar basariya BG4 140,346.25 141,487.70 0.81%
ulagmasa da, yarattigi olumsuz algi yiiziinden bu sabah borsanin giine distsle BUSIN 83,777.80 84,354.37 0.69%
baslamasini bekleyebiliriz. BIST-100 endeksinde 82,000, 81,140, 80,500 ve L{SeRIx 1,178,183 1,182,099 0.33%
79,500 puan destek; 83,000, 83,600 ve 84,000 puan ise direng seviyeleri. MSCI EM 103.45 103.24 -0.20%
VIX 12.8 12.7 -1.17%

Kiresel risk istahindaki artis ve A.B.D.’de beklentiden iyi gelen verilerin USD'yi

Kaynak Reuters

desteklemesi nedeniyle altinin ons fiyati, Mayis’tan beri ilk kez haftalik bazda
geriledi. Cuma guniini US$ 1,337.5 seviyesinde kapatan ve bu sabah US$ 1,328 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,327,
US$ 1,320 ve US$ 1,311 destek; US$ 1,334, US$ 1,339 ve US$ 1,348 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

18 Temmuz Pazartesi

Euro Bolgesi 11:00 AB Disigleri Bakanlari toplantisi
19 Temmuz Sah
Turkiye - Hazine Mustesarligi, 17 Mayis 2017 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihrag edecek.
- Hazine Mustesarlidi, 14 Temmuz 2021 vadeli kira sertifikasini dogrudan satacak.
14:00 TCMB Para Politikasi Bir Haftalik Repo ihale Faizi (%) 7.5 7.5 7.5
O/N Borg Verme Faizi (%) 8.5 8.5 9.0
O/N Borglanma Faizi (%) 7.25 7.25 7.25
ingiltere 11:30 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/0.4 0.2/0.4 0.2/0.3
Almanya 12:00 ZEW cari durum anketi - 51.5 54.5
20 Temmuz Garsamba
Turkiye 10:00 Temmuz ay tiiketici gliveni - - -69.43
Euro Bolgesi 17:00 Temmuz ay tuketici guveni - - -7.3
21 Temmuz Pergembe
A.B.D. 17:00 Haziran ayi ikinci el konut satislari 5.4 5.45 5.53
Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
22 Temmuz Cuma
Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ay1 Markit PMI imalat - - 52.8
11:00 Temmuz ay1 Markit PMI hizmetler - - 52.8

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

18 Temmuz 2016

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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