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e TCMB’nin ortalama fonlama orani diin %8.74’ten %9.03’e yukselirken, yurt icinde tahvil getiri egrisinin kisa tarafinin ortalama fonlama
maliyetindeki ylkselisin devam edecedi algisina bagh olarak artmasi beklenebilir. Din aksam yaptigi duyuruda TCMB, TL depolari
karsilig1 doviz depolari piyasasinin agilmasina karar verdi. Swap islemi olarak adlandirilabilecek bu uygulama ile TCMB, 6nceden
aciklanan bir vade i¢in bankalardan TL alarak karsiliginda ddviz verecek, vade sonu geldiginde de islemin tersi yapilacak (tahvil,
sayfa 2)

e Diin ingiltere Bagbakani May’in yaptigi konusmada, nihai Brexit anlagmasinin Parlamento’da oylanacagini sdylemesi, GBP’nin deger
kazanmasini sagladi. GBP’de 1998’den bu yana glinlik bazda en yiiksek artis yasandi. A.B.D.’nin segilmis bagkani Trump’in, USD’nin
glicti nedeniyle Cin ile rekabet edemediklerini sdylemesi, EUR/USD paritesinin 1.07’yi test etmesinde etkiliydi. Parite agisindan giiniin
dne gikan gelismesi, Fed Baskani Yellen'in TSI 23.00’te yapacagi konusma olacak (déviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Gilindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:30 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY%) 0.3/2.1 0.3/2.1 0.2/1.7
19:00 Fed’den Kashkari konusacak.
23:00 Fed Bagkani Yellen konusacak.
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.5/1.1 - 0.5/1.1
Almanya 10:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.7/1.7 - 0.7/1.7

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanyila  GC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinluk Kapani Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) panis Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.7595 -1.14
EUR/TRY 4.0265 -0.14 BIST-100 82,362.77 0.80 5.41
EUR/USD 1.0712 1.06 BIST-30 100,375.38 0.76 5.11
Yurt ici gbsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk ' 134,700.26 1.68 3.98
Bir giin 6nceki kapanig 11.10 11.37 FTSE 100 EOD 7,220.38 -1.46 1.09
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.222 XETRA DAX 11,540.00 -0.13 0.51
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19.826.77 -0.30 0.32
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00 S&P500 2 267.89 0.30 130
fonlama maliyeti (%) 8.50 T e :
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa  64,354.34 0.82 6.85
Altin 1,216.46 1.14 5.65

*Yilbasindan bu yana
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Goriis:

Din TCMB'’nin hangi araglarla hangi faizden piyasayi fonladigini 6zetleyelim:

Devam eden haftalik repo ihalesiyle toplam TL 5 milyar (%8.0),
- Borsa Istanbul’da repo pazarinda TL 31 milyar (%8.5),
- Bankalararasi Para Piyasasinda TL 10 milyar (%8.49),
- Geg Likidite Penceresi imkaniyla TL 28.1 milyar (%10)

Dolayisiyla TCMB diin piyasayi ortalama yaklasik %9.03 faiz oraniyla toplam
TL 74.1 milyar fonladi. Ortalama fonlama oraninin Cuma gunu %8.39,
Pazartesi gini de %8.74 oldugunu belirtelim.

TCMB'’nin yasayan haftalik repo ihalesi bugiinkii TL 5 milyarlik dénigle sona
eriyor. Repo doénisune karsihik TCMB’nin yine ihale agmasi beklenmiyor.
Borsa istanbul’da repo pazarindaki fonlamasini azaltip azaltmayacagi takip
edilecek.

Din aksam yaptigi duyuruda TCMB, TL depolari karsiigi déviz depolar
piyasasinin agilmasina karar verdi. Swap iglemi olarak adlandirilabilecek bu
uygulama ile TCMB, 6nceden agiklanan bir vade igin bankalardan TL alarak

16/01/2017 17/01/2017 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig degisim
2 yillk gosterge 11.37 11.37 0
10 yillik gosterge 11.44 11.24 -20
10-2 yIl getiri fark 7 -13

TR Eurobond ($)  16/01/2017 17/01/2017 degisim (USS)
2025 109.8 0.7
2030 149.8 11

2041 93.2 0.9

16/01/2017 17/01/2017 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 2.38 2.33 -5

10-2 yIl getiri farki 119 117

CDS (5 yillk USD) 16/01/2017 17/01/2017
Turkiye

degisim (bps)

Guney Afrika
Rusya

Brezilya

Kaynak Reuters
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karsihdinda dodviz verecek, vade sonu geldiginde de islemin tersi yapilacak. TCMB, uluslararasi sermaye piyasalarindan swap iglemleri

ile doviz ihtiyacini gideren bankalara, bu islemler igin karsi taraf olmayi taahhit ediyor. Boylelikle yurt icindeki bankalar déviz swap

islemlerini TCMB (izerinden gergeklestirecek. Oncelikle TL likiditesindeki sikisiklik dikkate alindiginda, bankalarin déviz swap islemi

yapmak icin ne derece istekli olup olmadiklari anlasilabilecek.

Yurt iginde tahvil getiri egrisinin kisa tarafinin, ortalama fonlama maliyetindeki yiikselisin devam edecegi algisina bagli olarak yikselmesi

beklenebilir. Bugiin A.B.D.de, Almanya’da ve Euro Bélgesi'nde Aralik ayr TUFE verileri agiklanacak. Aksam saatlerinde Fed’den

Kashkari’'nin ve Yellen’in konugsmalari izlenecek. Diin %2.3270 ile kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.3420 seviyesinde

bulunuyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0690, USD/TRY kuru 3.7760 ve sepet de

3.9000 seviyesinde bulunuyor.
Gorus:

Diin Ingiltere Basbakani May'in, Brexit siirecinin sert olacagini isaret eden bir
tonda konugsma yapmasi beklenirken, buna bagli olarak GBP de baski
altindaydi. Ama dyle olmadi. Dinkl konugsmasinda May yeni bir bilgi verdi. Nihai

Brexit anlagsmasinin Parlamento’da (hem Avam Kamarasi’'nda hem de Lordlar

Doviz kurlari 16/01/2017 17/01/2017 degisim (%)

EUR/USD 1.0600 1.0712 1.1%
USD/IPY 114.18 112.62 -1.4%
GBP/USD 1.2043 1.2413 3.1%
USD/TRY 3.8027 3.7595 -1.1%
USD/IZAR 13.6705 13.4570 -1.6%
USD/RUB 59.86 59.33 -0.9%

USD/BRL 3.2415 3.2113 -0.9%
Kaynak Reuters

Giuinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

PEPEpEpEpE


http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
http://www.bloomberght.com/doviz
http://www.bloomberght.com/doviz

[(")zzl. BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

18 Ocak 2017

P

Kamarasi’nda) oylanacagini séyledi. “Eger Parlamento nihai anlasmayi begenmezse ne olacak?” sorusunun cevabi ise simdilik belirsiz.
Ancak Parlamento’nun oylama yapacaginin belirtiimesi GBP’ye deger kazandirdi. Pazartesi giini 1.20’nin altini géren ve diin sabah 1.21
seviyelerindeki GBP/USD paritesi 1.24 seviyesini asti. Din G10 para birimleri arasinda GBP, USD karsisinda %3 ile en fazla deger
kazanan para birimi oldu. Boylelikle GBP’de 1998'den bu yana guinlik bazda en yiiksek artis yasandi. Bu sabah GBP/USD paritesi 1.23

seviyesinin Uzerinde tutuyor.

A.B.D.’de Pazartesi glinki tatilin ardindan secilmis baskan Trump’in hafta sonu yaptigi bir degerlendirme fiyatlandi. Trump, USD’nin giicu
nedeniyle Cin ile rekabet edemediklerini séyledi. EUR/USD paritesi 1.07’yi asti. Parite kalici olarak 1.07’nin lGzerinde tutunamasa da, bu
seviyeden fazla uzaklasmis degil. Parite agisindan giiniin éne c¢ikan gelismesi, Fed Bagkani Yellen’in TSI 23.00’te yapacagi konusma

olacak.
Bugiin TCMB’nin ne kadar TL likiditesi saglayacadinin yani sira swap islemleri de izlenecek.
USDTRY igin Destek: 3.7635-3.7545-3.7400  Direng: 3.8000-3.8150-3.8300

EURUSD igin Destek: 1.0650-1.0610-1.0585 Direng: 1.0720-1.0770-1.0800

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Duin %0.8’lik artigla 82,362.77 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 81,660, 16/01/2017 17/01/2017 degisim
81,000 ve 80,500 puan destek; 82,540 ve 82,830 puan ise direng seviyeleri. BIST-100 81,711.69 82,362.77

BIST-30 99,614.25 100,375.38 0.76%
XBANK 132,475.62 134,700.26 1.68%
XUSIN 89,464.37 89,867.23 0.45%
MSCITR 1,139,283 1,148,369 0.80%
MSCI EM 115.14 114.82 -0.28%
VIX 11.2 11.9 5.70%

Trump’in USD'yi gligli buldugunu séylemesi altinin ons fiyatinin diin US$ 1,219
seviyesine gikmasini sagladi. Bu sabah US$ 1,214 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,207 ve US$ 1,201 destek; US$ 1,220 ve US$ 1,228 ise direng

seviyeleri.

Kaynak Reuters

Giuinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

18 Ocak Garsamba

A.B.D. 16:30 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY%) 0.3/2.1 0.3/2.1 0.2/1.7
19:00 Fed'den Kashkari konusacak.
23:00 Fed Bagkani Yellen konugacak.
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.5/1.1 - 0.5/1.1
Almanya 10:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.7/1.7 - 0.7/1.7
19 Ocak Pergembe
Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz orani (%) 0 0 0
20 Ocak Cuma
A.B.D. 17:00 Fed’den Harker konusacak.
04:00 Fed Bagkani Yellen konugacak.

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Giuinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda acik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngdruler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”

Giuinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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