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iran’a niikleer programindan dolayi uygulanan yaptirimlarin bu hafta sonu kaldiriimasiyla iilkenin uluslararasi petrol piyasasina geri
ddénecek olmasi, bir siuredir piyasadaki arz-talep dengesizliginin yarattigi baskinin hissedildigi petrol fiyatlarinin haftaya sert diistsle
baslamasina neden oldu. Petrol fiyatlarindaki sert gerilemeye A.B.D."de Cuma giini agiklanan zayif sanayi Uretimi ve perakende
satiglar verilerinin tlke ekonomisindeki toparlanmaya dair soru isaretleri olugturmasi da eklenince, kuresel piyasalardaki risk algisinin
yilin Ggiincl haftasi baslarken yiiksek seyretmeye devam ettigi goriliyor. Bugiin A.B.D. piyasalari tatil. Yurt icinde haftanin en 6nemli
glindem maddesi, yarinki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda alinacak karar olacak. Piyasadaki agirlikh beklenti TCMB’nin faiz
oranlarinda degisiklige gitmeyecegdi yoninde. Hafta genelinde yurt disinda 6ne ¢ikan basliklar ise, A.B.D.’de ve Euro Bolgesi'nde
aciklanacak olan TUFE verileri, Gin’de yarin yayimlanacak 4. geyrek GSYH biiyiime verisi ve Persembe giinkii ECB toplantisi olacak
(tahvil, sayfa 2)

Piyasadaki genel beklenti, TCMB’nin yarin faiz oranlarinda degisiklige gitmeyecegi yoninde. TCMB’nin yarin faiz oranlarini sabit
birakmasi durumunda, kiresel risk algisinin yakin donemde daha da yikselmesi halinde USD/TRY kurunda rekor seviye olan
3.0750’ye dogru bir hareket gorilebilecegdini distiniyoruz (déviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 NAHB konut piyasasi endeksi - 61 61
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
Giinliik PaN'S  Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%) BIST-100 71,062.00 -1.22 -0.93
.0464 .84
USD/TRY 3.046 0.8 BIST-30 86,953.78 -1.27 -0.54
EUR/TRY 3.3248 1.23
EUR/USD 1.0914 0.46 BIST Bankacilk 120,534.27 -0.88 0.51
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 5,804.10 -1.93 -7.02
Bir giin 8nceki kapanis 10.83 11.12 XETRA DAX 9,545.27 -2.54 -11.15
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.489 Dow Jones Ind. Ave. 15,988.08 -2.39 -8.25
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 4,488.42 -2.74 -10.36
) AN
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 1,880.33 216 -8.00
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Altin 1,088.71 1.03 2.69
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 28.94 -6.28 -22.37

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bati tarafindan Iran’a niikleer programindan dolayi uygulanan yaptirimlarin 14/01/2016 15/01/2016 (baz puan-bps)

bu hafta sonu kaldiriimasiyla Ulkenin uluslararasi petrol piyasasina geri bilesik faiz (%) / kapanis degisim
doénecek olmasi, bir slredir piyasadaki arz-talep dengesizliginin yarattigi PAIIISRNE gl 11.08 11.12 4 ﬁ
baskinin hissedildidi petrol fiyatlarinin haftaya sert dislsle baslamasina RISERELE 11.13 11.13 o =
neden oldu. Petrol fiyatlarindaki sert gerilemeye A.B.D.’de Cuma ginli [IFATNEIGREN 5 1

aciklanan zayif sanayi Uretimi ve perakende satiglar verilerinin (lke

TR Eurobond ($)  14/01/2016 15/01/2016 degisim (USS)

2025 116.2 115.4 -0.8
kiresel piyasalardaki risk algisinin yilin Ggiinci haftasi baslarken yiksek 2030 162.7 1618 0.9

seyretmeye devam ettigi goraluyor. 2041 100.7 99.6 1.0

ekonomisindeki toparlanmaya dair soru isaretleri olusturmasi da eklenince,

@ @@éa

Kuresel hisse senedi piyasalari gegen haftayi sert dlstsle tamamlarken, 14/01/2016 15/01/2016 degisim (bps)
A.B.D.’de, Asyada ve Avrupa’da hisse senedi endeksleri gegen yilin [RSCHURIRTINCO) 2.10 2.03 -6
sonbahar aylarinda test ettikleri disiik seviyelere yaklasmis durumda. JEEZSLCHURELN 120 118

Satiglarin bu hafta da devam etmesi durumunda, hisse senedi [eSRERIIIQUSD) IEEY T2 REIT O 2T I e T (o)

piyasalarindaki bozulmanin yatirimcilarin risk algisini daha da belirgin Rl
sekilde olumsuz etkiledigini gorebiliriz. Giiney Afrika
Rusya

= 2> 2> 2

A.B.D.’de Cuma gini beklentinin altinda gelen veriler, disik petrol

Brezilya
fiyatlarinin kiresel biytimeye iliskin endise yaratmasi ve hisse senetlerindeki “kaynak Reuters

sert satiglar, A.B.D. tahvillerine alim gelmesine neden oldu. A.B.D.’nin 10
yilhk tahvil faizi Cuma giini %1.9860 seviyesine kadar geriledikten sonra haftay1 %2.0330 seviyesinden tamamladi.

Yurt icinde haftanin en 6nemli giindem maddesi yarinki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda alinacak karar olacak. Piyasadaki
agirlikli beklenti TCMB’nin faiz oranlarinda degisiklie gitmeyecegdi yoninde. Hafta genelinde yurt disinda 6ne ¢ikan basliklar ise,
A.B.D.’de ve Euro Bélgesi'nde agiklanacak olan TUFE verileri, Cin’de yarin yayimlanacak 4. geyrek GSYH biiyiime verisi ve Persembe
glinkii ECB toplantisi olacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0880, USD/TRY kuru 3.0385, sepet ise 3.1720 seviyesinde bulunuyor.
Gorus:

Kuresel risk algisinin ylksek seyretmesi emtia Ureticisi tlke para birimleri basta olmak Uzere gelismekte olan tlke para birimlerini baski
altinda birakirken, yilbasindan bu yana Yen’e gelen “glvenilir liman” alimlarinin etkisiyle gerileyen USD/JPY paritesi Cuma aksami 116.5
seviyesine kadar dustu.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Benzer sekilde, Cuma ginu zayif A.B.D. verilerinin de etkisiyle 1.0980 Déviz kurlart 14/01/2016 15/01/2016 degisim (%)

seviyesinin Uzerine kadar yikselen EUR/USD paritesinin kazanimlarini
EUR/USD 1.0864 1.0914 0.5%

USD/IPY 118.04 117.05 -0.8%
GBP/USD 1.4413 1.4254 -1.1%
USD/TRY 3.0210 3.0464 0.8%
USD/IZAR 16.4329 16.8083 2.3%
USD/RUB 76.21 77.75 2.0%
USD/BRL 3.9981 4.0464 1.2%

koruyamayarak bu sabah 1.09’a yakin seyrettigi gérultyor. Son ddnemde, riskli
varliklardaki pozisyonlarin fonlanmasi icin kullanilan kisa EUR pozisyonlarinin
kapatilmasindan destek bulan EUR’nun, bu hafta Persembe giini yapilacak
ECB toplantisi 6ncesinde risk algisindaki degisikliklere karsi daha az hassas
oldugunu gorebiliriz. ECB’nin herhangi bir politika adimi atmasi beklenmese
de, petrol fiyatlarinda yilbasindan bu yana kaydedilen disis de dikkate

DHepe) e

alindiginda, ECB Bagkani Draghi’'nin enflasyon goérunimi ile ilgili verecegi
mesajlar kritik olacak. Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Petrol fiyatlarindaki gerileme ve kiresel blylimeye iliskin endiseler nedeniyle
TRY de benzer gelismekte olan Ulke para birimleriyle beraber satisla
karsilagirken, Cuma aksami 3.05 seviyesinin Uzerine yikselen USD/TRY kuru
agisindan yarin yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi haftanin kritik
gindem maddesi.

TCMB, Aralik toplantisinda kiresel piyasalarda Fed’in faiz artirrmini takip eden

Kaynak Reuters

dénemde oynaklikta gozlenen diisiis korundugu takdirde faiz politikasini Ocak

ay! toplantisinda normallestirmeye baslayacaginin sinyalini vermisti. TCMB’nin takip ettigi en 6nemli oynaklik géstergelerinden biri olan
CBOE Volatilite Endeksi VIX'in Aralik ayinin son haftalarinda agirlikh olarak 15-20 araliginda seyrettikten sonra, yeni yilda yukari yonla
hareket ettigi ve Cuma glini 30 seviyesinin Uizerine yiikseldigi g6z 6nliinde bulundurulursa, kiiresel piyasalardaki oynakhigin ciddi anlamda
yukseldigini sdylemek mimkin. Nitekim piyasadaki genel beklenti, TCMB’nin yarin faiz oranlarinda degisiklige gitmeyecegdi yoniinde.
TCMB'nin yarin faiz oranlarini sabit birakmasi durumunda, kiresel risk algisinin yakin dénemde daha da ylkselmesi halinde USD/TRY
kurunda rekor seviye olan 3.0750’ye dogru bir hareket goérilebilecegini diigtinlyoruz.

USDTRY icin Destek: 3.0360-3.0250-3.0000 Direng: 3.0520-3.0600-3.0750

EURUSD igin Destek: 1.0860-1.0815-1.0800 Direng: 1.0900-1.0940-1.0980

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Kuresel hisse senedi piyasalarinda yilbasindan bu yana gdzlenen gerilemenin neticesinde artik “tehlikeli” sayilabilecek seviyelere
gelindigini sdylemek mimkun. A.B.D.'de son iki haftada %8 gerileyen S&P 500 endeksi Cuma gunu Agustos ayinda gordugdu dip seviyeyi
test ederek 1,857 puan seviyesine kadar dustl. Benzer sekilde, bu sabah Eylil ayinda gérdiigu en dusuk seviyenin altina gerileyen Nikkei
225 endeksi, yaz aylarinda kaydettigi seviyenin %20 altina dugserek “ayi piyasasi’na gecti. Avrupa’da ise hisse senedi endekslerinin

yilbagindan bu yana %8-%11 ekside seyrettigi gorullyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Gecgen hafta dalgali bir seyir izleyen ve Cuma ginind 71,062 puan
seviyesinden tamamlayan BIST-100 endeksinde 70,000 puan seviyesi ilk
Onemli destek konumunda. Kiresel hisse senedi piyasalarinda sular
durulmadan BIST-100 endeksi Uzerinde de asagi yonlu risklerin korunacagi
beklentisindeyiz. BIST-100 endeksinde, 70,500, 70,000 ve 69,000 puan

destek; 71,500, 72,250 ve 73,000 puan direng seviyeleri.

Risk algisindaki yukselis, A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesi ve kuresel hisse
senedi piyasalarinda gézlenen sert satislar altinin ons fiyatinin hafif de olsa

destek bulmasina yol agan etkenler. Cuma giinii US$ 1,097 seviyesine kadar

BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN
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VIX
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14/01/2016

15/01/2016

71,940.56 71,062.00
88,073.18 86,953.78
121,608.98 120,534.27
73,031.81 71,947.34
1,018,918 1,006,617
104 102

24.0 27.0

degisim
-1.22%
-1.27%
-0.88%
-1.48%
-1.21%
-2.42%
12.82%

Kaynak Reuters

ylkselen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,090 seviyesinde seyrediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,085, US$ 1,076 ve US$ 1,070 destek;

US$ 1,095, US$ 1,100 ve US$ 1,108 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

18 Kasim Pazartesi

A.B.D. 17:00 NAHB konut piyasasi endeksi - 61 61

19 Kasim Sali

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 8.0 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.75 7.25 7.25
- Hazine 14.12.2016 vadeli kuponsuz tahvili ihnrag edecek

Almanya 09:00 Aralik ay1 TUFE (YY %) - - 0.3
12:00 Ocak ay1 ZEW mevcut durum endeksi 50 - 55

Cin 04:00 4. geyrek GSYH buyltmesi (YY %) 6.9 6.9 6.9
04:00 Sanayi Uretimi (% YY) 5.9 6.1 6.2

20 Kasim Gargsamba

A.B.D. 15:30 Aralik ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) 0/0.8 0/0.8 0.0/0.5
15:30 Aralik ay1 gekirdek TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.2/2.1 0.2/2.1 0.2/2.0
15:30 Aralik ayi ingaat izinleri (aylik %) - -6.5 11
15:30 Aralik ay1 konut baslangiglar (aylik %) - 18 10.5

ingiltere 11:30 ILO issizlik orani (%) 5.1 5.2 5.2

Brezilya - SELIC faiz orani (%) 14.75 14.75 14.25

21 Kasim Pergsembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - - 284
15:30 Philadelphia Fed is diinyasi gérinimu - -3.2 -5.9
17:00 Ikinci el konut satislari (aylik %) - 9.2 -10.5

Euro Boélgesi 12:00 Aralik ay1 TUFE (YY %) 0.2 0.8 0.2
12:00 Aralik ay1 gekirdek TUFE (YY %) 0.9 - 0.9
14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 0.05 0.05
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

22 Kasim Cuma

A.B.D. 15:30 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi - - -0.3

Euro Bolgesi 11:00 Ocak ayi imalat PMI 52.8 - 53.2
11:00 Ocak ayi birlesik PMI 54 - 54.3

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri BSlimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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