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e Diin Doha'da yapilan petrol Ureticisi Ulkeler toplantisinda Gretim miktarinin dondurulmasi konusunda uzlagsma saglanamadi. Suudi
Arabistan’in (retim miktarini sinirlamak igin iran’in da anlasmaya katiimasini sart kosmasi toplantinin sonugsuz kalmasina yol
acarken, toplantinin ardindan petrol fiyatlari sert sayilabilecek sekilde geriledi. Yurt igcinde gegen hafta tim vadelerde yaklasik 60 baz
puanlik dists kaydeden tahvil faizlerinin haftaya yatay baslayabilecegini diistiniyoruz. Yurt i¢i piyasalar bu hafta Carsamba gunu
yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisindan ¢ikacak karara odaklanacak. Piyasa katilimcilari yeni TCMB Baskani
yénetiminde yapilacak ilk PPK toplantisinda faiz koridorunun tst bandini olusturan O/N bor¢ verme faiz oraninda 25-50 baz puanlik
indirim yapilacagi beklentisinde. TCMB’den gelecek olasi bir politika adiminin yani sira karar sonrasinda yayimlanacak duyuru
metninde yer alacak detaylar da yakindan takip edilecek (tahvil, sayfa 2)

e Doha’da yapilan petrol Ureticisi Ulkeler toplantisindan hayal kiriklidi cikmasi kiresel piyasalardaki risk algisinin ylikselmesine neden
olurken, gelismekte olan Ulkelerin ve emtia Ureticilerinin para birimlerinin baski altinda kaldigi gértltiyor. USD/TRY kurunda bu sabah
hafif yiikselis gdzlense de TRY’nin kayiplari simdilik benzer gelismekte olan iilke para birimlerine kiyasla sinirl. GOU para
birimlerindeki olumsuz hava korundugu takdirde kurda bugiin yukari yonli hareket gorilebilecegi disiincesindeyiz. USD/TRY kurunda
gecen hafta da test edilen 2.87 seviyesi ilk diren¢g konumunda. Bu seviyenin kiriimasi durumunda éniimiizdeki glinlerde gozler 2.89
seviyesinin hafif izerinde bulunan 50 gunlik basit hareketli ortalamaya gevrilecektir (d6viz, sayfa 3)

Bugiiniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

A.B.D. - Fed Uyeleri Dudley (14:30), Kashkari (18:30) ve Rosengren’in konugmalari
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik Giinliik YBY*
Kapani
Seviye  degisim (%) PaN'S " Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.8530 0.14 BIST-100 85,573.25 -0.25 19.30
EUR/TRY 3.2197 0.29
EUR/USD 1.1280 0.12 BIST-30 104,894.90 -0.34 19.98
Yurt IQI gosterge tahvil (%) Basit B||e$|k BIST Bankacilk 142,069.21 0.88 18.47
Bir guin 6nceki kapanig 9.11 9.32 FTSE 100 EOD 6,343.75 -0.34 1.62
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.683 XETRA DAX 10,051.57 -0.42 -6.44
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,897.46 -0.16 271
: A
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4.938.22 016 -1.38
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.50
S&P 500 2,080.73 -0.10 1.80
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Altin 1,233.60 0.54 16.35
Brent petrol 43.10 -1.69 15.61

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun Doha’da yapilan petrol Ureticisi Ulkeler toplantisinda uretim miktarinin 14/04/2016 15/04/2016 (baz puan-bps)
dondurulmasi konusunda uzlagsma saglanamadi. Suudi Arabistan’in Gretim bilesik faiz (%) / kapanis degisim
miktarini sinirlamak igin iran’in da anlasmaya katimasini sart kosmasi PRI eI Cr 9.33 9.32 -1 =
toplantinin sonugsuz kalmasina yol acarken, toplantinin ardindan petrol EIRZI R E e 9.47 9.41 -6 @
fiyatlari sert sayilabilecek sekilde geriledi. Toplanti 6ncesinde piyasa RICZAZKeETREN 14 9

katihmcilar zirveden petrol fiyatlarini destekleyecek bir adim c¢ikabilecegi TR Eurobond (§)  14/04/2016 15/04/2016 degisim (USS)

2025 1216 121.4 0.2
2030 1725 172.3 0.2
gelismeydi. 2041 109.6 109.5 0.1

konusunda slpheli olsa da, toplantida bir anlasmanin ana hatlarinin bile

belirenememis olmasi slrpriz sayilabilecek derecede olumsuz bir

Petrol fiyatlarinda kaydedilen gerileme kiresel risk algisinin ylikselmesine 14/04/2016 15/04/2016 dedisim (bps)

@ 3433

yol agarken, A.B.D.’de tahvil faizlerinin glvenilir liman alimlarinin etkisiyle =AY IEA)
haftaya dusisle basladigini gérdik. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah RIEZATKEGRENT

%1.7290 seviyesinde bulunuyor.

CDS (5 yillk USD)  14/04/2016 15/04/2016 degisim (bps)

Bu hafta kiiresel piyasalarin giindemi nispeten hafif. A.B.D.’de bugiin cesitli [V
Fed (yelerinin yapacagi konusmalar, haftanin kalaninda ise insaat/konut [adSEaLE]

piyasasi verileri takip edilecek. Euro Boélgesi'ne gelecek olursak; Persembe A

D J o

Brezilya

gunu yapilacak ECB toplantisindan politika degisikligi ¢ikmasi beklenmiyor.

- " .. . Kaynak Reuters
Ancak Bagkan Draghi’nin toplanti sonrasinda boélge ekonomisine dair

aktaracagi degerlendirmeler ve verecedi mesajlar yakindan takip edilecek. Sali giinii Alimanya’da agiklanacak ZEW endeksleri ve haftanin

son gununde Almanya ve Euro Bdlgesi geneli icin agiklanacak PMI imalat verileri de bdlge ekonomisinin son durumuna i1sik tutacak.

Yurt icinde tahvil faizlerinin TCMB’nin faiz indirimlerine devam edecegi beklentisinin ve tiiketici enflasyonunda kaydedilen gerilemenin
etkisiyle gecen hafta da gerilemeye devam ettigini gérmustiik. Gegen hafta tim vadelerde yaklasik 60 baz puanlik disis kaydeden tahvil

faizlerinin haftaya yatay baslayabilecegini diislintiyoruz.

Yurt i¢i piyasalar bu hafta Carsamba guinu yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisindan ¢ikacak karara odaklanacak.
Piyasa katilimcilar yeni TCMB Baskani yonetiminde yapilacak ilk PPK toplantisinda faiz koridorunun st bandini olusturan O/N borg
verme faiz oraninda 25-50 baz puanlik indirim yapilacagi beklentisinde. TCMB’den gelecek olasi bir politika adiminin yani sira karar
sonrasinda yayimlanacak duyuru metninde yer alacak detaylar da yakindan takip edilecek.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1285, USD/TRY kuru 2.8635, sepet ise 3.0490 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:
Doha’da yapilan petrol ireticisi iilkeler toplantisindan hayal kirikhidi cikmasi [0l L e I CD)
kiresel piyasalardaki risk algisinin ylkselmesine neden olurken, gelismekte [=¥=V8c5) 1.1266 1.1280 0.1% ﬁ
olan ulkelerin ve emtia Ureticilerinin para birimlerinin baski altinda kaldigi [ES»Al= 109.37 108.73 -0.6% @
goriliyor. Gelismis Ulke para birimlerinden CAD, NOK ve AUD haftaya sert [ejsl=185s) 1.4153 1.4194 0.3% {}
sayilabilecek satisla baslarken, artan risk algisindan destek bulan “glvenilir  JUSDRIXN% 2.8489 2.8530 0.1% ﬁ
liman” nitelikli para birimi JPY bu sabah USD karsisinda deger kazand!. USD/ZAR 14.5448 14.5597 0.1% {}
Gegen haftanin son giiniinde yapilan G20 Maliye Bakanlari toplantisinda USDIRUB 0597 o041 07%)
USD/BRL 3.4824 3.5325 1.4%| 4}

Japon yetkililerden gelen, doviz kurlarindaki “asiri hareketlerin” 6nlenmesi igin
Onlem alinmasi yonlndeki Oonerilerin diger temsilciler tarafindan soguk Yilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
karsilanmasi da Yen'in deger kazanmasinda rol oynadi. Japonya’'da hukiumet
temsilcilerinin USD/JPY paritesinde son dénemde yasanan sert disusten

rahatsiz oldugu biliniyor.

Bu sabah Cuma guinki kapanis seviyesine (1.1284) yakin seyreden EUR/USD
paritesinin gin icinde nispeten yatay bir seyir gdsterebilecedi beklentisindeyiz.
Paritede 1.1230 seviyesi destek, 1.1320 ise diren¢ konumunda. EUR/USD

paritesinde bugtin cesitli Fed Uyelerinin yapacadi konusmalar takip edilecek.

Kaynak: Reuters

USD/TRY kurunda bu sabah hafif yiukselis gézlense de TRY’nin kayiplari simdilik benzer gelismekte olan (ilke para birimlerine kiyasla
sinirh. GOU para birimlerindeki olumsuz hava korundugu takdirde kurda bugiin yukari yonlii hareket gériilebilecegi diisiincesindeyiz.
USD/TRY kurunda gegen hafta da test edilen 2.87 seviyesi ilk diren¢g konumunda. Bu seviyenin kirilmasi durumunda 6nimuizdeki
glnlerde gozler 2.89 seviyesinin hafif Gizerinde bulunan 50 giinliik basit hareketli ortalamaya gevrilecektir.

Carsamba glni sonuglanacak TCMB para politikasi kurulu toplantisinda yapilacak olasi bir faiz indiriminin USD/TRY kurunda kisa
vadede yol agacagi tepki sinirli kalabilir. Ancak faiz koridorunun Ust bandinin indirilmesi TRY’yi kiresel piyasalarda stresin arttigi

donemlerde gelismekte olan (lke para birimleri genelinde hissedilecek baskiya karsi daha hassas hale getirecektir.

USDTRY icin Destek: 2.8540-2.8470-2.8340 Direng: 2.8700-2.8790-2.8910

EURUSD i¢in Destek: 1.1250-1.1230-1.1200 Direng: 1.1320-1.1350-1.1400

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Goriis:

Gecen hafta Cuma guni 86,100 puan seviyesinin Uzerine yikselen BIST-100
endeksi glinu %0.25'lik hafif distsle 85,573.25 puan seviyesinden tamamladi.
Bu sabah Asya borsalari ve A.B.D. hisse senedi endekslerine dayal vadeli
sOzlesmeler ekside seyrederken BIST-100 endeksinin de gune dususle
baslayacagi disiincesindeyiz. BIST-100 endeksinde 85,000, 84,000 ve 83,250

puan destek; 86,200, 86,700 ve 88,000 puan ise direng seviyeleri.

Gegen hafta 50 ginlik hareketli ortalamasini test eden altinin ons fiyatt Cuma
glnini bu seviyeye yakin (US$ 1,233.99) tamamladi. Bu sabah US$ 1,235.5

BIST-100

14/04/2016
85,784.95

15/04/2016
85,573.25

degisim

BIST-30 105,256.33 104,894.90 -0.34%
XBANK 140,827.51 142,069.21 0.88%
XUSIN 88,449.19 87,359.81 -1.23%
MSCITR 1,215,214 1,213,326 -0.16%
MSCI EM 106.59 106.29 -0.28%
VIX 13.7 13.6 -0.73%

Kaynak Reuters

seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,228, US$ 1,217 ve US$ 1,209 destek; US$ 1,242, US$ 1,250 ve US$ 1,263 ise direng

seviyeleri.
Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

18 Nisan Pazartesi

A.B.D. - Fed Uyeleri Dudley (14:30), Kashkari (18:30) ve Rosengren’in konugmalari

19 Nisan Sali

A.B.D. 15:30 Mart ayi insaat izinleri (aylik %/YY SAAR) - 2/1200 -3.1/1167
15:30 Mart ay1 konut baglangiglar (aylik %/000) - -0.7/1170 5.2/1178

Almanya 12:00 Nisan ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 50 - 50.7
12:00 Nisan ay1 ZEW anketi (ekonomik gérinim) - 8 4.3

20 Nisan Garsamba

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.25 10 10.5
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 10
17:00 Mart ay! ikinci el konut satiglari (aylik %) - 5.29 5.08

21 Nisan Pergembe

A.B.D. 14:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin) - 265 253

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) - 0.0 0.0
14:45 ECB mevduat faizi karar (%) - -0.40 -0.40
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi - - -

22 Nisan Cuma

Euro Bolgesi 11:00 Nisan ay1 PMI imalat 51.4 51.8 51..6

Almanya 10:30 Nisan ayi PMI imalat - 51 50.7

YY:Yidanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

18 Nisan 2016

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyarn yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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