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e Yurt icinde siyasi gelismelerin giindeme agirhdini koymasiyla birlikte tahvil faizlerinde yasanan yikselis, 22 Mayis’ta yapilacak AK
Parti Kongresi éncesinde korunacak gibi gézikiyor. Diin A.B.D.’de beklentinin tizerinde gelen TUFE verisi sonrasinda “Enflasyon
yukari yonde ilerlerken, finansal kosullarin iIhmli olmasi ve bazi ekonomik aktivite verilerinin daha iyi gelmesi, Haziran’da bir faiz artinm
sansini tekrar kipirdatiyor mi” sorusunu akillara getiriyor. Bugtiniin 6ne ¢ikan verisi 6gle saatinde Euro Boélgesi'nde agiklanacak olan
Nisan ay1 TUFE verisi olacak. Ayrica aksam saatlerinde yayimlanacak Fed'in Nisan toplantisina iliskin tutanaklari da takip edilecek
(tahvil, sayfa 2)

e AB.D.de diin aciklanan ve beklentinin iizerinde gelen Nisan ayi TUFE artiginin ardindan Fed'den faiz artiiminin piyasanin
beklentisinden daha erken gelip gelmeyecegi yeniden sorgulanir oldu. Dinkl konusmalarinda Atlanta Fed Bagskani Lockhart ve San
Francisco Fed Baskani Williams, halen Fed'in bu yil 2-3 defa faiz artirabilecegini sdyledi. EUR/USD paritesinde 1.1265 seviyesindeki
destek takip edilecek. USD/TRY kurunda da 2.9630’da destek, 2.9870’te de direng bulunuyor (déviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 21:00 Fed, 26-27 Nisan’daki toplanti tutanaklarini yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.0/-0.2 - 0.0/-0.2
12:00 Nisan ayi gekirdek TUFE (YY %) 0.7 - 0.7

ingiltere 11:30 Mart ay! igsizlik orani (aylik ort) 5.1 5.1 5.1

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinliik YBY*
Seviye _degisim (%) PAN?  Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9627 -0.44 BIST-100 7727719 036 7.74
EUR/TRY 3.3516 -0.50
EUR/USD 11311 -0.04 BIST-30 94,642.27 0.41 8.25
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 125,644.72 1.10 4.78
Bir glin énceki kapanig 9.49 9.72 FTSE 100 EOD 6,167.77 0.27 -1.19
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.852 Dow Jones Ind. Ave. 17,529.98 -1.02 0.60
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 S&P 500 2,047.21 -0.94 0.16
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 BVSP Bovespa 50,839.44 -1.86 17.28
Marjinal fonlama maliyeti (% 10.00
! Iyeti (%) NIKKEI 225 1665280  1.13 1251
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Altin 1,279.60 0.48 20.69

*Yilbasindan bu yana

19 Mayis Atatiirk’ii Anma Genglik ve Spor Bayraminizi Kutlariz.

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Dun gergeklestirdigi ayin son ihalesi olan 17 Subat 2021 vadeli tahvilde
Hazine Mdustesarligi, beklentiye paralel olarak %10.02 bilesik faizle
borglanirken, TL 428 milyonu kamuya olmak Uzere toplam TL 2.75 milyarlik
satig yapti. Bdylelikle bu ay dizenledigi tg ihale ile Hazine, toplam TL 6.4
milyar ile TL 5.6 milyarlik dngértsinun Gzerinde borglandi.

Dun yurt ici tahvil piyasasinda islemler yaklasik 10 baz puanla, nispeten dar
bant araliginda gergeklesirken, bir glin 6ncesine gére USD/TRY kurundaki
hafif gerilemeye paralel olarak 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 4 baz puan
duserek %10.16 ile ginu tamamladi.

Yurt icinde siyasi gelismelerin gindeme agirhdini koymasiyla birlikte tahvil
faizlerinde yasanan yukselis, 22 Mayis’ta yapilacak AK Parti Kongresi
Oncesinde korunacak gibi gézikuyor. TCMB Para Politikasi Kurulu'nun 24
Mayis’taki toplantisinda faiz koridorunun Ust bandinda indirimlere devam
edip etmeyecegi ve yapacagi agiklamada kullanacag! ifadeler de piyasanin
odaklandigi diger bir konu.

Diin A.B.D. de Nisan ayinda TUFE artigi aylik bazda %0.4 ile %0.3 olan
ortalama beklentinin lzerinde artti. Yillik enflasyon ise %0.9'dan %1.1.e
yiikseldi. Gida ve enerji fiyatlar hari¢ cekirdek TUFE artigi ise %0.2 ile

16/05/2016 17/05/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillk gésterge 9.76 9.72 -4
10 yillik gosterge 10.20 10.16 -4
10-2 yil getiri farki 44 44

TR Eurobond ($)  16/05/2016 17/05/2016 degisim (US$)

2025 119.1 119.5 0.4
2030 168.9 169.5 0.7
2041 106.0 106.3 0.4

16/05/2016 17/05/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.75 1.76 1

10-2 yil getiri farki 97 94

CDS (5 yilk USD)  16/05/2016 17/05/2016 degisim (bps)

Tlrkiye
Guney Afrika
Rusya

Brezilya

Kaynak: Reuters
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beklentiye paralel geldi. “Enflasyon yukari yonde (istenilen yonde) ilerlerken, finansal kogullarin iliml olmasi ve bazi ekonomik aktivite

verilerinin daha iyi gelmesi, Haziran’da bir faiz artinm sansini tekrar kipirdatiyor mi” sorusu akillara geliyor. Nitekim enflasyon verisi

sonrasinda A.B.D. tahvil getiri egrisinin kisa tarafinda faiz artisi yasanirken, 2-3 yillik tahvillerin faizi Nisan sonundan beri en yiksek

seviyesine ¢iktl.

A.B.D.’de Nisan ayinda sanayi Uretimi de %0.7 ile %0.3 olan ortalama beklentinin Gzerinde artti. Ancak daha énce %0.6 olarak agiklanan

Mart ayi sanayi uretimindeki daralma %0.9’a revize edildi. Mart'ta yeni konut ingaatlari 1.17 milyon adet, ingsaat ruhsatlari da 1.12 milyon
adet oldu. Dun %1.7530°’dan %1.7590’a yukselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %1.77 seviyesinde bulunuyor.

Bugiiniin 6ne cikan verisi 6gle saatinde Euro Bélgesi'nde agiklanacak olan Nisan ayi TUFE verisi olacak. Ayrica aksam saatlerinde

yayimlanacak Fed'in Nisan toplantisina iliskin tutanaklar da takip edilecek.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1285, USD/TRY kuru 2.9760, sepet ise 3.1670 seviyesinde bulunuyor.

Gérus:

AB.D.de din agiklanan ve beklentinin iizerinde gelen Nisan ayl TUFE [Reli i I IV
artisinin ardindan Fed’den faiz artinminin piyasanin beklentisinden daha erken  [=¥=V8s5} 1.1316 1.1311 0.0%
gelip gelmeyecedi yeniden sorgulanir oldu. USD/JPY 109.01 109.12 0.1%

GBP/USD 1.4396 1.4462 0.5%
USD/TRY 2.9757 2.9627 -0.4%
USD/IZAR 15.6475 15.5312 -0.7%
USD/RUB 64.89 64.79 -0.2%
USD/BRL 3.4988 3.4873 -0.3%

Daha once Fed yetkilileri Haziran’daki Fed toplantisi igin “canli” ifadesini
kullanmigti. Dunkl konusmalarinda Atlanta Fed Baskani Lockhart ve San
Francisco Fed Baskani Williams, halen Fed’in bu yil 2-3 defa faiz
artirabilecegini sdyledi. Dallas Fed Baskani Kaplan da, gelecek toplantilarda

PEpEpEpEprR.

bir faiz artinmini savunacagini belirtti.

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
4.2%

Fed, bu yil 2 faiz artirrmi olacagi goérisiinde. Ancak finansal piyasalar Fed

yetkilileri ile ayni kanida degil. Dinki enflasyon verisi ise piyasaya tekrar

dusinmesi icin bir cagri olabilir.
-1.9%

Haziran ayina kadar agiklanacak aktivite verilerinin gicli gelip gelmeyecegi “1.7%

cok kritik. Bu nedenle verilerin gigli gelmesi halinde Haziran-Temmuz ayinda

bir faiz artinmi olasihgi g6z ardi edilmeyebilir.

Din 1.13-1.1350 dar bandinda hareket eden EUR/USD paritesi, A.B.D.'de

B Kaynak Reuters
beklentinin Uzerinde gelen TUFE verisinin ardindan 1.13’e yaklasti. Bu sabah

paritenin 1.13 seviyesinin altinda oldugu goruliiyor. Paritede 1.1265 seviyesindeki destek takip edilecek.

Her ne kadar Fed’in Nisan ayi toplantisi piyasalara farkli/yeni mesaj verdigi bir toplanti olmasa da, bu aksam yayimlanacak olan

tutanaklarda faiz artirrmina iligkin ipuglari aranacak.

USD’deki deger kazaniminin da etkisiyle bu sabah USD/TRY kuru diine gore yiikselerek 2.9760 seviyesine yakin seyrediyor. 2.9630'da
destek, 2.9870’te de direng bulunuyor.

USDTRY icin Destek: 2.9630-2.9560-2.9420 Direng: 2.9870-2.9920-3.0000

EURUSD igin Destek: 1.1260-1.1220-1.1180 Direng: 1.1320-1.1360-1.1400

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Duin kurdaki gerilemenin de katkisiyla BIST-100 endeksi ginu %0.36’hk artigla 77,277.19 puandan tamamladi. Endekste 76,450, 75,900
ve 75,200 puan destek; 77,800, 78,400 ve 79,450 puan ise direng seviyeleri.

Diin A.B.D.’de beklentinin {izerinde gelen TUFE verisinin piyasa oyuncularina, Haziran ayinin da faiz artirnmi igin masada oldugunu isaret
etmesiyle birlikte A.B.D. borsalari ginu dususle tamamladi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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A.B.D. verilerinin iyi gelmesi sonrasinda gerileyen altinin ons fiyati bu sabah 16/05/2016 17/05/2016 degisim

USS$ 1,273 seviyesinde bulunuyor. BIST-100 76,999.70

77,277.19
BIST-30 94,258.41 94,642.27 0.41%
XBANK 124,278.40 125,644.72 1.10%
XUSIN 80,382.09 80,286.78 -0.12%
MSCI TR 1,089,808 1,094,063 0.39%
MSCI EM 103.16 102.72 -0.43%
VIX 14.7 15.6 6.06%

Altinin ons fiyatinda US$ 1,271, US$ 1,265 ve US$ 1,256 destek; US$ 1,288,
US$ 1,296 ve US$ 1,300 ise direng seviyeleri.

Kaynak Reuters

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

18 Mayis Garsamba

A.B.D. 21:00 Fed, 26-27 Nisan’daki toplanti tutanaklarini yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.0/-0.2 - 0.0/-0.2
12:00 Nisan ayi gekirdek TUFE (YY %) 0.7 - 0.7

ingiltere 11:30 Mart ay! igsizlik orani (aylik ort) 5.1 5.1 5.1

19 Mayis Persembe

Tarkiye - Piyasalar tatil.

Avrupa - NATO Disisleri Bakanlari toplantisi baslayacak.

ingiltere 11:30 Nisan ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.5/2.4 0.5/2.4 -1.3/2.7

20 Mayis Cuma

A.B.D. 17:00 Nisan ayi ikinci el konut satiglari - 5.4 5.33
YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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