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e Hazine Mustesarligi bugin Mayis ayi borglanma programi kapsamindaki son ihalesini duzenleyecek. Yarinki tatilin ardindan ise
go6zler, Carsamba giini yapilacak TCMB PPK toplantisina gevrilecek. Piyasadaki genel beklenti TCMB’nin faiz oranlarinda herhangi
bir degisiklige gitmeyecegi yoniinde. Ancak toplanti sonrasinda yayimlanacak karar metninde kullanilacak ifadeler her zamanki gibi
yakindan takip edilecek. A.B.D. tahvil faizlerinde bu hafta Carsamba giniu yayimlanacak Fed tutanaklari ve cgesitli Fed
konusmacilarinin verecegi mesajlarin yani sira Sali ve Persembe glini yayimlanacak insaat verileri ve haftanin son giniinde
aciklanacak TUFE artisi izlenecek (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde goriilecek seyir USD/TRY kurunda etkili olacaktir. TRY’deki gliclenme egilimi
korunsa dahi, USD/TRY kurunda buglin kaydedilebilecek gerilemenin son giinlere gére daha sinirli olabilecegini dustnlyoruz.
TCMB'nin Carsamba giinl sonuglanacak Para Politikasi Kurulu toplantisi sonrasinda yayimlayacagi metinde enflasyona ve kiiresel
piyasalardaki gelismelere dair kullanacagi ifadelerin yani sira para politikasinin seyrine iligkin olasi ipuglari USD/TRY kurunda takip
edilecek. Fed'in politika normallestirmesini erteleyece@i gorlisini destekleyecek olasi zayif veri akisinin énimizdeki ginlerde
EUR/USD paritesi Uzerindeki potansiyel etkisinin azalabilecedi gorisiindeyiz. Subat ay1 basinda kaydedilen 1.1534 seviyesi bu
hafta EUR/USD paritesinde 6nemli bir direng olarak takip edilebilir (déviz, sayfa 3-4)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Tarkiye - Hazine 16.12.2015 vadeli kuponsuz tahvili ihrag edecek
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildanylla  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Giinliik
Seviye  degisim (%) BIST-100 87,604.89 0.41 417
USD/TRY 2.5749 -0.58 BIST-30 107,392.20  0.48 331
EURITRY 2.9490 021 BIST Bankacilk 155,127.81 0.21 0.18
EUR/USD 1.1451 0.38 anractl el : :
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilegik FTSE 100 EOD 6,960.49 -0.18 4.93
Bir glin 6nceki kapanig 9.36 9.58 XETRA DAX 11,447.03 -0.98 15.31
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.819 Dow Jones Ind. Ave. 18,272.56 0.11 1.30
MB O/N borglanma faizi (%) 7.5 Nasdaq Bilesik 5,048.29 -0.05 5.02
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,122.73 0.08 1.54
" L
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altn 1,222.90 0.15 3.40
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 66.81 0.16 15.43
19 Mayis Atatiirk’ii Anma Genglik ve Spor Bayraminizi Kutlariz. *Yilbagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Goriis:

A.B.D.’de Cuma giinu acgiklanan ekonomik veriler, yilin ilk ¢ceyreginde
zay If performans gosteren Ulke ekonomisinde bahar aylarinda yasanan
toparlanmanin nispeten ciliz seyretmeye devam ettigini gésterdi. Sanayi
uretimi Nisan'’da ardi ardina besinci kez gerilerken, petrol arama
faaliyetlerindeki yavaslama sanayi Uretiminin zayif seyrinde 6énemli rol
oynadi. New York bdlgesindeki imalat faaliyetlerinin temposunu dlgen
Empire imalat endeksi Mayis’ta 3.09 ile ortalama beklentinin altinda
artis kaydederken, Michigan Universitesi giiven endeksi de Mayis'ta
88.6 ile Ekim ayindan bu yana gérdugu en dislik degeri aldi.

A.B.D.’de ortalama beklentiden olumsuz yénde sapmaya devam eden
veriler Fed’in yilin ilerleyen aylarina kadar faiz artirmina gitmeyecegi
yénundeki dugunceleri destekleyerek A.B.D. tahvillerine alim getirdi.
Ote yandan, Aimanya’nin 10 yillik tahvil faizinde hafta boyunca goriilen
yukari yonli hareketin Cuma giini kismen geri verilmesi de A.B.D.
tahvil faizlerindeki gerilemede rol oynayan bir etkendi. Cuma guni
%?2.20 seviyesinin altina ¢ekilen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi gini
yaklasik 10 baz puanlk dislsle %2.14 seviyesinden tamamladi.

Yurt icinde gecen hafta genelinde TRY cinsi varliklardaki olumlu seyrin

13/05/2015 14/05/2015 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig

2 yillik gosterge 9.53
10 yillik gosterge 8.94
10-2 yil getiri farki -59

degisim

=

TR Eurobond ($)  13/05/2015
2025 122.3
2030 172.4
2041 109.3

14/05/2015
123.0
173.5
110.7

degisim (US$)

0.7
12
14

13/05/2015
A.B.D. 10 yillk (%) 2.24
10-2 yil getiri farki 170

14/05/2015
2.14
160

degisim (bps)
-10

& 5

CDS (5 yillk USD)  13/05/2015
Tlrkiye 211
Glney Afrika 204
Rusya 305
Brezilya 228

14/05/2015
207
201
298
230

degisim (bps)

-4.0
-3.0

-6.5
2.3

ey

Kay nak: Reuters

etkisiyle gerileme egilimi gosteren tahvil faizleri, haftanin son guninu hafif ylikselisle tamamladi. Ancak 2 ve 10 yillik gosterge tahvillerin

faizinin gecen haftayi sirasiyla 44 ve 33 baz puan geriledigini gézledik. Turkiye’'ye dair risk algisinin dnemli bir gostergesi olan USD

cinsi (bes yillik) CDS (kredi temerriit takasi) primi gegen haftanin son giiniinde 210 seviyesini altina gekilerek bir aydan fazla siredir

kaydettigi en dustk seviyeye geriledi.

Hazine Mustesarligi bugiin gerceklestirecegi 16 Aralik 2015 vadeli kuponsuz tahvilin yeniden ihraciyla Mayis ayi borglanma programi

kapsamindaki son ihalesini dizenleyecek. Yarinki tatilin ardindan ise gézler, Carsamba giinii yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu

toplantisina gevrilecek. Piyasadaki genel beklenti TCMB’nin faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmeyecegi yoninde. Ancak

toplanti sonrasinda yayimlanacak karar metninde kullanilacak ifadeler her zamanki gibi yakindan takip edilecek.

A.B.D. tahvil faizlerinde bu hafta Carsamba guiinu yayimlanacak Nisan ayi Fed tutanaklari ve Cuma ginu bir konusma yapacak olan

Fed Baskani! Yellen dahil gesitli Fed konusmacilarinin verecedi mesajlarin yani sira Sali ve Persembe giinii yayimlanacak insaat

verileri ve haftanin son giiniinde agiklanacak TUFE artisi izlenecek.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1440, USD/TRY kuru 2.5800, sepet ise 2.7660 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

AB.D.’de Cuma guinu yayimlanan ve hayal kirikhgr yaratan sanayi Déviz kurlar 13/05/2015 14/05/2015 degjisim (%)

uretimi, Empire State imalat ve Michigan Universitesi gliven endeksi
EUR/USD 1.1408 1.1451 0.4%

USD/IPY 119.13 119.27 0.1%
GBP/USD 15774 15721 -0.3%
USD/TRY 2.5899 2.5749 -0.6%
USD/ZAR 11.7809 11.7890 0.1%
USD/RUB 50.02 49.44 -1.2%
USD/BRL 2.9930 2.9957 0.1%

verileri USD'’yi baski altinda biraktl. Sabah saatlerinde 1.14 seviyesine
yakin seyreden ve gun icinde hafif dusus egilimi gostererek 1.1320li
seviyelere kadar geri ¢ekilen EUR/USD paritesi, zayif verilerin ardindan
yonUnu yukari cevirerek 1.1469'a kadar yukseldi. Boylece EUR/USD
paritesi Cuma gunl, Subat ayinin ilk haftasindan bu yana goérdigi en

yuksek seviyeyi kaydetmis oldu.

ENPEIEEPE

CFTC’nin Cuma ginli yayimladigi veriler, spekilatdrlerin EUR/USD

paritesine dayall sézlesmelerdeki net kisa pozisyonunda bes haftadir [ERECESUCEURIBELERIEINECIETGEL N C0)

goriilen azalma egiliminin 12 Mayis haftasinda da korundugunu gosterdi. : -5.4%
CFTC verilerinin de g0sterdigi gibi, spekulatorlerin yUkli EUR kisa ’0-4%
pozisyonlarini azaltiyor olmasi son dénemde EUR/USD paritesinde .Il'l%
gorillen gliclii seyirde 6nemli rol oynuyor. -9.5%
Gegen haftanin ilk dért gininde neredeyse araliksiz gerileme egilimi &
izleyen USD/TRY kurunda Cuma giini dalgal bir seyir gézlendi. Ogle 2_11.3%

saatlerinde 2.58 seviyesini test eden, ancak bu seviyenin altina inemeyen Kay nak: Reuters
kur, zayif A.B.D. verilerinin ardindan aksam saatlerinde 2.5741 seviyesine

kadar geriledi.

Gegen hafta USD karsisinda %4.69 deger kazanan TRY, diinya genelinde en gii¢li performansi gdsteren para birimi oldu. USD/TRY
kurunun Nisan ayi ortasindan bu yana USD’de gdzlenen belirgin diizeltme hareketine gegen hafta gecikmeli olarak katilmasi, genel
secgimler sonrasinda olusacak siyasi tabloya dair risk algisinin azalmasi ve teknik seviyelerin sert sekilde kiriimasi TRY’nin gecen
haftaki glicli performansinda rol oynayan unsurlardi. USD’de diinya para birimleri geneli kargisinda gdzlenen diizeltme hareketinin
basladigi 13 Nisan’dan Cuma guniine degerlendirecek olursak, TRY’nin USD karsisindaki kazanimlarinin toplamda ZAR ve BRL gibi

benzer para gelismekte olan ulke birimlerine yakin oldugu goéruliyor.

Bugiin gelismekte olan ulke para birimleri genelinde gorilecek seyir USD/TRY kurunda etkili olacaktir. TRY’deki gligclenme egilimi
korunsa dahi, USD/TRY kurunda bugiin kaydedilebilecek gerilemenin son gtinlere gére daha sinirli olabilecegini diistiniyoruz. Bu hafta
TCMB’nin Carsamba giinii sonuglanacak Para Politikasi Kurulu toplantisi sonrasinda yayimlayacagi metinde enflasyona ve kiiresel
piyasalardaki gelismelere dair kullanacagi ifadelerin yani sira para politikasinin seyrine iliskin olasi ipuglari USD/TRY kurunda takip
edilecek.

Carsamba aksami yayimlanacak Fed tutanaklarinin Fed'in politika adimlarina dair yeni bir ipucu vermesi beklenmiyor, dolayisiyla
tutanaklarin USD Uzerindeki etkisinin sinirh olmasi beklenebilir. Ancak gesitli Fed Uyelerinin konugmalarinda verecegdi mesajlar ve

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Ozellikle Bagkan Yellen’in haftanin son giiniinde gtincel ekonomik gériinime dair kullanacagi olasi ifadeler USD agisindan énemli
olabilir.

Bu hafta Almanya’da sirasiyla Sali ve Cuma gunu agiklanacak ZEW endeksleri ve IFO anketleri tlkede yatirimcilarin/is diinyasinin
glvenine dair ipuglarn verecek. Euro Bolgesinde ve Almanya’da Persembe giinid yayimlanacak ve imalat faaliyetlerindeki
toparlanmanin  hizini gésterecek olan PMI endeksleri de EUR/USD paritesinde yakindan takip edilecek. Fed'in politika
normallestirmesini erteleyecedi gorisuni destekleyecek olasi zayif veri akisinin 6nimizdeki giinlerde EUR/USD paritesi tzerindeki
etkisinin azalabilecegi gorisliindeyiz. Subat ayI basinda kaydedilen 1.1534 seviyesi bu hafta EUR/USD paritesinde énemli bir direng
olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 2.5780-2.5700-2.5670  Direng: 2.5900-2.6000-2.6060

EURUSD igin Destek: 1.1410-1.1370-1.1325 Direng: 1.1470-1.1500-1.1534

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma giinii 88,000 puan seviyesini test eden BIST-100 endeksi, haftayi 13/05/2015 14/05/2015 degisim

énemli bir teknik direng olarak gérdugiimiz 87,850 puan seviyesinin hafif 87,243.66 87,604.89 0.41%
altinda 87,605.89 puandan tamamladi. Cuma gini %0.41 ylikselis 106,877.29  107,392.20 0.48%
kaydeden BIST-100 endeksinde gegen hafta genelinde %4.22, son alti 154,809.63  155,127.81 0.21%
islem glninde ise %6.1 artis gozlendi. USD/TRY kurunda gérilecek seyir 85,043.50 84,984.60 -0.07%
bugiin giine yatay baslayan BIST-100 endeksi agisindan dnemli olacak. 1,226,440 1,233,016 0.54%
BIST-100 endeksinde 87,000, 86,500 ve 85,600 destek; 87,850, 88,670 ve 122 121 -0.56%
89,000 direng seviyeleri. 12.7 12.4 -2.83%

Kay nak: Reuters
USD’nin dinya para birimleri karsisindaki zayif seyri ve A.B.D. tahvil

faizlerindeki gerileme altinin ons fiyatina olumlu yansiyor. Bu sabah US$ 1,232 seviyesine kadar yiikselen altinin ons fiyatinda US$
1,225, US$ 1,211 ve US$ 1,200 destek; US$ 1,234, US$ 1,245 ve US$ 1,250 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

18 Mayis Pazartesi

Turkiye - Hazine 16.12.2015 vadeli kuponsuz tahvili ihrag edecek

A.B.D. 09:00 Chicago Fed Bagkani Evans’in konusmasi

19 Mayis Sali

Turkiye - Piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak

A.B.D. 15:30 Nisan ay ingaat izinleri (aylik %/YY SAAR) 1.7/1060 2.0/1063 -5.4/1042
15:30 Nisan ayi konut baslangiglari (aylik %/000) 9.1/1010 10.2/1020 2.0/926

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ay1 TUFE artisi (YY %) 0.1 0 0

Almanya 12:00 Mayis ay1 ZEW anketi (mevcut durum) - - 70.2
12:00 Mayis ay1 ZEW anketi (ekonomik gériinim) - 49 53.3

ingiltere 11:30 Nisan ayl TUFE artisi (YY %) -0.1 - 0.0

20 Mayis Garsamba

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg¢ verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -
21:00 Fed Nisan ayi toplanti tutanaklarini yayimlayacak

ingiltere 11:30 BoE toplanti tutanaklari yayimlanacak
11:30 Ocak ayi igsizlik orani (%, ug aylik) 5.6 5.6 5.7

Glney Afrika 10:00 Nisan ay1 TUFE artisi (YY %) - 4.6 4.0

21 Mayis Pergembe

Tarkiye 10:00 Mayis ayi tuketici gliven - - 68.1

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (bin) - - 264
17:00 Philadelphia Fed is diinyasi gérinimu 12 8 7.5
17:00 Nisan ayi Conference Board US Oncii Endeksi (aylik %) 0.2 0.2 0.2
17:00 Nisan ayi ikinci el konut satiglar (SAAR, %) 5.22 5.22 5.19
18:00 Kansas City Fed Ulusal Aktivite Endeksi -4 - -7

Euro Bolgesi 11:00 Mayis ayi imalat PMI 51.6 51.8 52
11:00 Mayis ayi birlesik PMI 53.5 53.6 53.9

Almanya 10:30 Mayis ayi imalat PMI 51.6 51.8 52
10:30 Mayis ayi bilesik PMI 53.7 53.8 54.1

22 Mayis Cuma

Turkiye 14:30 Mayis ayi kapasite kullanimi (%) - - 74.1
14:30 Mayis ayi sanayi gliven - - 107.9

A.B.D. 14:30 Nisan ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.3/0.0 0.1/-0.2 0.24
14:30 Nisan ayi cekirdek TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.2/1.7 0.2/1.7 0.23/1.8
20:00 Fed Bagkani Yellen’in konusmasi

Almanya 11:00 Mayis ay!i IFO - Is diinyasi beklentisi - - 103.5
11:00 Mayis ayi1 IFO — Mevcut durum - - 113.9
11:00 Mayis ay!i IFO - s diinyasi gériiniimii - 108.1 108.6

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagch olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecgmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina kargin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tam hakki sakhidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu
raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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