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e Dun Fed Baskani Yellen'in A.B.D.’de aciklanan verilerin istihdamda artisa ve enflasyonda yiikselise isaret etmesi halinde faizlerin
gorece yakin donemde artirilabilecegini sdylemesi, Aralik toplantisinda faiz artirrmina gidilecedi beklentilerini destekledi. Diin
A.B.D.'de agiklanan veriler de A.B.D. tahvil faizlerinin yiukselmesinde etkili oldu. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi ile Almanya’nin 10 yilhk
tahvil faizi arasindaki fark %2.05 puanla 1990’lardan beri en yiiksek seviyesine ¢ikti. Yurt ici tahvil faizlerinin, USD/TRY kurunun arka
arkaya yeni zirve seviyesini gormesinin de etkisiyle yukselmesini bekliyoruz. 10 yillik tahvilin bilesik faizinde, yilin en yiksek
kapanisinin gergeklestigi Ocak ayindaki %11.31 seviyesini kritik esik olarak gérmeyi suirdirtiyoruz (tahvil, sayfa 2)

e A.B.D.nin 10 yilik tahvili ve Almanya’nin 10 yillik tahvili arasindaki getiri farkinin 1990’lardan beri en yiksek seviyesine ¢ikmasi,
EUR/USD paritesinin 1.06 seviyesinin altina inmesine yol acti. Dolar endeksi, bu sabah 101.3 ile 2003 yilinin Mart ayindan beri en
yuksek seviyesine ¢ikti. USD/TRY kuru yeni zirve seviyesini gorurken, yatirimcilarinin bu seviyeden ddviz satimina gidip gitmeyecegi
izlenecek. 3.40 seviyesini ise kurda psikolojik direng olarak sdyleyebiliriz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. - Fed’den Bullard’in (13:30) ve George’nin (17:30) konusmalari
Euro Bolgesi ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Seviye degil;ri‘rlrl: I((%) Kapanig ?.urfm,, VYB.’Y*
USD/TRY 3.3696 147 Degisim (%) Degisim (%)
EUR/TRY 3.5803 0.83 BIST-100 75,136.22 0.50 4.75
EUR/USD 1.0625 -0.56 BIST-30 91,696.48 0.48 4.88
Yurtii gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankaclk 127,477.92 0.46 6.31
Bir giin 6nceki kapanis 9.76 10.05 FTSEI00EOD  6,794.71  0.67 8.85
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.036 XETRA DAX 10,685.54 0.20 053
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18.903.82 0.19 8.49
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 ’
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 S&P 500 2,187.12 0.47 7.01
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa 59,770.47 -1.63 37.88
NIKKEl 225 17,862.63 0.00 -6.15
Altin 1,216.01 -0.73 14.69

*Yilbasindan bu yana
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Goris:

Din Fed Baskani Yellen'in A.B.D.’de agiklanan verilerin istihdamda artisa ve
enflasyonda yukselise isaret etmesi halinde faizlerin gérece yakin dénemde
artirilabilecegini sOylemesi, Aralik toplantisinda faiz artinmina gidilecegi
beklentilerini destekledi.

Dun A.B.D.’de agiklanan veriler de A.B.D. tahvil faizlerinin ylikselmesinde etkili
oldu. issizlik maasi basvurulari 235 bin kisi ile 43 yilin en diisiik seviyesine
geriledi. TUFE verisi de %0.4'liik artigla beklentiye paraleldi.

Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.2230’dan %2.3060’a yukseldi. Bu sabah
ise %2.34 seviyesi test edildi.

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi ile Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi arasindaki
fark %2.05 puanla 1990’lardan beri en yuksek seviyesine ¢ikti. Bu durum
USD’nin gliciinl artirmasina da yol acti.

Buglin Euro Bolgesi'nde ECB Bagskani Draghi'nin konugmasi takip edilecek.
Fed'den de Bullard ve George konusacak.

Yurt ici tahvil faizlerinin, USD/TRY kurunun arka arkaya yeni zirve seviyesini
gérmesinin de etkisiyle ylkselmesini bekliyoruz. 10 yillik tahvilin bilesik
faizinde, yihn en yilksek kapanisinin gergeklestigi Ocak ayindaki %11.31
seviyesini kritik esik olarak gdérmeyi surdiriyoruz.

Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0590, USD/TRY kuru 3.3745 ve sepet de 3.4750 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed Baskani Yellen’in net bir tarih vermemekle birlikte Aralik toplantisinda bankanin faiz artirmina gidecegine dair piyasa beklentilerini

destekleyici yonde konusmasi ve dinkid A.B.D. verilerinin iyi gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin ylkselmesine ve USD’nin gicuni

artirmasina neden oldu.

A.B.D.’nin 10 yillik tahvili ve Almanya’nin 10 yillik tahvili arasindaki getiri farkinin %2.05 puanla 1990’lardan beri en yiiksek seviyesine

¢ctkmasi, EUR/USD paritesinin 1.06 seviyesinin altina inmesine yol acti. EUR/USD paritesinin 1.07 seviyesinin altinda kalmasi halinde

teknik olarak 1.0550-1.05 bandina gerilemesinin mimkiin goériindiguni dinkd yazimizda belirtmistik.

6 6nemli para biriminin geometrik ortalamasinin dolar karsisindaki degerini géstermek igin kullanilan Dolar endeksi, bu sabah 101.3 ile

2003 yihnin Mart ayindan beri en yiksek seviyesine ¢ikti.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[om mm.u.{: ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

18 Kasim 2016

Diin sabah yaptigi duyuruda TCMB, finansal sisteme ek doviz likiditesi imkani [oeNrart oy 16/11/2016 17/11/2016 dedisim (%)

saglanmasi amaciyla rezerv opsiyonu katsayilarinda degisiklik yapti. Yapilan
9 y psly y e yap P EUR/USD 1.0685 1.0625 -0.6%

degisiklikle finansal sisteme yaklasik US$ 700 milyon ek likidite saglanmis

N s . . ) . USD/JPY 109.06 110.08 0.9% g
olacag belirtildi. Ancak kiresel piyasalarda USD’nin deger kazanimi devam CEEUED e 10415 0.2% @
ederken, TCMB'nin bu agiklamasinin kurda kalici rahatlama saglayamadigi [y 3.3209 3.3696 15%| 4}
gortldd. USDIZAR 14.3000 14.4300 0.9%| 1}
Dun TRY, USD karsisinda %1.4 ile en fazla deger kaybeden gelismekte olan [EEUREE 64.74 64.88 0.2%| {p
lilke para birimi oldu. USD/TRY kuru bu sabah 3.3848 ile yeni zirvesini gordil. | 3.4190 3.4178 0.0%| 4}

USD/TRY kurunun, kiresel gelismelere, yurt ici siyasi haber akisina ve

Yilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

jeopolitik risk algisina duyarh kalmayi surdirmesi beklenebilir. Yeni zirve
seviyesinden yatirimcilarinin déviz satiminin gelip gelmeyecegdi izlenecek. 3.40

seviyesini ise kurda psikolojik direng olarak sdyleyebiliriz.
USDTRY igin Destek: 3.3500-3.3290-3.3100  Direng: 3.3850-3.3900-3.4000

EURUSD igin Destek: 1.0550-1.0500-1.0475 Direng: 1.0630-1.0675-1.0720

Kaynak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

USD/TRY kurunun yeni zirve seviyesini gérmesinin de etkisiyle bu sabah BIST- 16/11/2016 17/11/2016 degisim
100 endeksinin gline duslsle baglamasini bekliyoruz. BIST-100 endeksinde, STy 74.759.06 75.136.22 0.50%
74,400, 73,700 ve 72,800 destek; 75,350, 75,700 ve 76,400 ise direnc [FEYSeen 91,260.98 91,696.48 0.48%
seviyeleri. XBANK 126,893.34  127,477.92 0.46%

XUSIN 77,858.42 78,327.06 0.60%
MSCI TR 1,048,992 1,054,456 0.52%
MSCI EM 106.19 106.69 0.47%
VIX 13.7 134 -2.70%

USD’nin glcunu artirmasi, altinin ons fiyatinin baski altinda kalmasina neden
oluyor. Bu sabah US$ 1,208 seviyesinde olan altinin ons fiyatinda US$ 1,205
ve US$ 1,200 destek; US$ 1,218 ve US$ 1,233 ise direng seviyeleri.

Kaynak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

18 Kasim Cuma

A.B.D. - Fed’den Bullard’in (13:30) ve George’nin (17:30) konusmalari

Euro Bdlgesi ECB Baskani Draghi’nin konugmasi

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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