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e Gunln en 6nemli konu bashdl aksam saatlerinde yayimlanacak olan Fed'in 28 Ekim'deki toplantisina iligskin tutanaklar olacak.
Piyasalar Fed tutanaklarinda, FOMC icinde Merkez Bankasi’nin Aralik’'ta harekete gegmesinin uygun olacagi yéninde bir goris
birligi olusmaya basladigi yoniinde ipuglari arayacak (tahvil, sayfa 2)

e Fed tutanaklarinin Aralik’ta faiz artirrmina gidilebilecegi konusunda FOMC icinde fikir birligi olusmaya basladigini géstermesi, Fed'in
piyasalari bir faiz adimina hazirlamakta oldugu yéniinde algilanarak USD'yi destekleyecektir. Ote yandan, tutanaklarin bazi Fed
dyelerinin toplantida Ulke ekonomisine, gugli USD’ye ve/veya kuresel gelismelere iligkin endigelerini dile getirdigine dair ipuglari
vermesi, USD'’yi hafif baski altinda birakabilir. EUR/USD paritesinde 1.0630 seviyesi ilk destek konumunda. Fed tutanaklarinin
sahince bulunmasi ve paritede bu seviyenin kiriimasi halinde gozlerin Nisan ayinda denenen 1.0525'e cevrilebilecegini
dusiniyoruz. USD/TRY kurunda son glinlerde gorilen bant hareketinin Ust sinirini olusturan, 21 ginlik Ussel hareketli ortalamanin
da bulundugu 2.89 USD/TRY kurunda ilk 6nemli diren¢ konumunda. Fed tutanaklari sahince bulundugu takdirde bu seviyenin test
edilebilecegi, tutanaklardan aksi yoénde énemli bir surpriz gikmadigi takdirde ise USD/TRY kurunun bugiin de 2.86 seviyesinden
destek bulmaya devam edecegi beklentisindeyiz (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 15:30 Ekim ayi ingaat izinleri (aylik %) 3.6 3.2 -4.8
15:30 Ekim ayi1 konut baslangiglari (aylik %/000) -4.2 -3.9 6.5
21:00 Fed toplanti tutanaklari yayimlanacak (%)

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapbani Gunluk YBY*
PANS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye  degisim (%) BIST-100 81,152.85 0.13 -5.33
USD/TRY 2.8681 -0.48 BIST-30 99,782.29 0.15 -6.00
EURITRY 3.0537 0.83 BIST Bankacilik 13651250  0.23 1411
EUR/USD 1.0641 -0.40
— - - — FTSE 100 EOD 6,268.76 1.99 -4.53
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
XETRA DAX 10,971.04 241 11.89
Bir glin 6nceki kapanis 10.11 10.36
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.280 Dow Jones Ind. Ave. 17,489.50 0.04 -1.87
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 4,986.02 0.03 5.28
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Altin 1,069.96 -1.15 -9.45
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 43.57 -2.22 -24.00

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



1'0 1
BANKAC
g VZEL BANKACILIK,

Tahvil Piyasasi

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

18 Kasim 2015

GOriis:

Diin A.B.D'de agiklanan Ekim ayi TUFE ve gekirdek TUFE artiglarinin
%0.2 ile piyasanin beklentisiyle uyumlu gelmesinin, Aralik'ta Fed'den bir
faiz artinmi gelecegdi yoniindeki beklentileri desteklemesi ve hisse senedi
piyasalarindaki yikselis, A.B.D. tahvil faizlerinde gunin ilk kisminda
yukselise neden oldu. Ancak gegcen Cuma glnli gerceklesen Paris
saldirilari sonrasinda diinyada ter6r saldirilarinin devam edebilecegine
dair kaygilarin tahvillerin glvenilir liman 6zelligi 6ne ¢ikartmasi nedeniyle
gunin kalan kisminda tahvillerde alim gérildi. Gunli dusitsle kapatan
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.2690 seviyesinde bulunuyor.

Hazine Mustesarhidi din gergeklestirdigi iki tahvil ihalesiyle Kasim ayi i¢
borglanma programini tamamladi. Bu hafta diizenledidi 3 ihale ile kamu
kuruluslarindan ve piyasadan toplam TL 3.77 milyar bor¢lanan Hazine,
bugilin ihale sonrasi satiglarla yaklasik TL 232 milyon borglanirsa, aylk
TL 4 milyarlik satis hedefine ulasacak.

Buglin 6&gdleden sonra A.B.D.’de Ekim ayi insaat izinleri ve konut
baslangiclari verileri aciklanacak. Ancak glnun en dnemli konu baglidi
aksam saatlerinde yayimlanacak olan Fed'in 28 Ekim’'deki toplantisina
iligkin tutanaklar olacak. Piyasalar Fed tutanaklarinda, FOMC icinde
Merkez Bankasr’'nin Aralikta harekete ge¢mesinin uygun olacagi

yénunde bir gérug birligi olusmaya basladidi yénunde ipuclari arayacak.

2 yillik gosterge
10 yillk gésterge
10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)
2025
2030
2041

A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yil getiri farki
CDS (5 yillk USD)
Turkiye

Guney Afrika
Rusya

Brezilya

Kay nak: Reuters

16/11/2015 17/11/2015 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim

10.33 10.36 2
9.89 9.96 6
-44 -40

16/11/2015 17/11/2015 degisim (US$)

118.2 118.7 0.5
164.7 165.2 0.5
102.5 103.3 0.8

16/11/2015 degisim (bps)
2.27

142

17/11/2015
2.26

141

16/11/2015 17/11/2015

degisim (bps)

Yurt iginde ise bu hafta Bagbakan Davutoglu’'nun yeni kabine listesini Cumhurbaskanr’na sunmasi bekleniyor.

Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0645, USD/TRY kuru 2.8700, sepet ise 2.9610 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed ile ECB’nin dnimizdeki dénemde uygulayacaklari politikalarin farklilasacadi duslncesi USD’yi EUR karsisinda desteklemeye

devam ederken, haftanin ilk islem giniinde 1.07 seviyesinin altina gerileyen EUR/USD paritesi diin asagdi yonllu seyrini koruyarak

1.0630 seviyesini test etti.

A.B.D.’'de diin yayimlanan veriler TUFE'nin Ekim'de yillik bazda %0.2 ile ortalama beklentinin hafif (izerinde arttigini gésterse de, aylik

TUFE artiginin piyasadaki beklentiye paralel olmasi ve yillik gekirdek enflasyonun %1.9 ile yatay seyrini korumasi verilerin déviz

piyasalarinda belirgin bir harekete yol agmamasinda etkili oldu.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Dun gine ylkselisle baslayan ve sabah saatlerinde 2.89'u test eden Déviz kurlar 16/11/2015 17/11/2015 degisim (%)

USD/TRY kurunda giin iginde gerileme egilimi gézlendi. Kur 6gleden sonra
EUR/USD 1.0684 1.0641 -0.4%

USD/JPY 123.15 123.43 0.2%
GBP/USD 1.5198 1.5212 0.1%
USD/TRY 2.8819 2.8681 -0.5%
USD/ZAR 14.3088 14.2650 -0.3%

USD/RUB 65.31 65.05 -0.4%
Bugtin doviz piyasalarinda A.B.D.’de agiklanacak konut ve insaat sektorli FRSVEI= 3.8192 3.8090 -0.3%

2.86 seviyesine yaklagirken, bu seviyeden destek bulan USD/TRY kuru
gunu 2.87 seviyesinin hafif altinda tamamladi. USD karsisinda diin %0.49
deger kazanan TRY en guglu performansi gisteren gelismekte olan llke
para birimi olurken, USD/TRY kurunun son guinlerde agirlikli olarak 2.86-
2.89 araliginda sikigik bir seyir izleyerek yon aradigini séylemek mimkun.

CEEEDDE

verileri takip edilecek. Ancak piyasalarin odagindaki esas konu, aksam

saatlerinde Fed tarafindan yayimlanacak olan Ekim ayi toplanti tutanaklari. [REISESeCUNJVRERERISIDEE SIS e oy {eliiyz N C)

Fed'in iletisimi agisindan 6nemli bir rol oynayan tutanaklarin, Ekim ayi -12.1%
toplantisinda bir sonraki toplantida faiz artirrmina gidilebilecegi konusunda -3.0%
FOMC iginde fikir birligi olusmaya basladigini géstermesi, Fed’in piyasalari -2.1%
bir faiz adimina hazirlamakta oldudu yéninde algilanarak USD'yi -18.8%
destekleyecektir. Ote yandan, tutanaklarin bazi Fed Uyelerinin toplantida -19.1%
iilke ekonomisine, giigli USD’'ye ve/veya kiiresel gelismelere iligkin -10.8%

-30.2%

endiselerini dile getirdigine dair ipuclari vermesi, USD’yi hafif baski altinda
birakabilir. Kaynak: Reuters

EUR/USD paritesinde bu sabah erken saatlerde test edilen 1.0630 seviyesi ilk destek konumunda. Fed tutanaklarinin sahince
(stkilastirma yanlisi) bulunmasi durumunda paritede bu seviyenin kirilmasi halinde gozlerin Nisan ayinda denenen 1.0525’e
cevrilebilecegini disiiniiyoruz. USD/TRY kurunda son giinlerde goriilen bant hareketinin Gst sinirini olusturan, 21 giinliik ssel hareketli
ortalamanin da bulundugu 2.89 USD/TRY kurunda ilk énemli diren¢ konumunda. Fed tutanaklari sahince bulundugu takdirde bu
seviyenin test edilebilecegi, tutanaklardan aksi yonde 6nemli bir sirpriz ¢ikmadigi takdirde ise USD/TRY kurunun bugiin de 2.86
seviyesinden destek bulmaya devam edecegi beklentisindeyiz.

USDTRY icin Destek: 2.8600-2.8560-2.8500 Direng: 2.8750-2.8840-2.8900

EURUSD i¢in Destek: 1.0630-1.0575-1.0525 Direng: 1.0660-1.0690-1.0720

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din gin icinde 81,850 puan seviyesinin (zerine yikselen BIST-100 16/11/2015 17/11/2015 degisim

endeksi, 6dleden sonra kazanimlarinin buylik kismini geri vererek guni 81,046.42 81,152.85

%0.13'ltk hafif yukseligle 81,152.85 puan seviyesinden tamamladi. Bugilin 99,632.25 99,782.29 0.15%
gun icinde USD/TRY kuruna bagl olarak yén bulabilecegini distndugimiz 136,195.13 136,512.50 0.23%
BIST-100 endeksinde 80,730, 80,000 ve 79,500 puan destek; 81,500, 80,399.23 80,749.19 0.44%
83,300 ve 84,000 puan direng seviyeleri. 1,153,779 1,156,436 0.23%
USD’nin gelismis Ulke para birimleri karsisindaki gicli seyri altinin ons it iy 2R
fiyatini baski altinda birakmaya devam ediyor. Bu sabah erken saatlerde — L SelE

Kay nak: Reuters

US$ 1,065 seviyesinin altinda islem gorerek 2010 yilinin Subat ayindan bu
yana kaydettigi en disik seviyeye gerileyen altinin ons fiyatt US$ 1,071 seviyesinde seyrediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,065, US$
1,060 ve US$ 1,050 destek; US$ 1,085, US$ 1,095 ve US$ 1,100 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

18 Kasim Gargsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%)
15:30 Ekim ayi ingaat izinleri (aylk %) 3.6 3.2 -4.8
15:30 Ekim ayi konut baglangiglari (aylik %/000) -4.2 -3.9 6.5
21:00 Fed toplanti tutanaklari yayimlanacak (%)

19 Kasim Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 270 - 276
17:00 Philadelphia Fed is dinyasi gérinimu 0.5 0.0 -4.5
17:00 Ekim ayi1 conference board US éncu endeksi (aylik %) 0.5 0.5 -0.2
19:30 Fed Uyesi Lockhart'in konusmasi

Japonya 05:00 BoJ Bagkani Kuroda’nin basin agiklamasi (BoJ toplantisi)

Euro Bolgesi 14:30 ECB toplanti tutanaklari yayimlanacak

20 Kasim Cuma

Turkiye 10:00 Kasim ayi tiketici gliven endeksi - - 62.78

A.B.D. 18:00 Kansas City Fed Composite Endeksi - - -1.0

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
mailto:pinar.uslu@ingbank.com.tr
mailto:kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

