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e Hisse senedi piyasalarindaki zayif seyrin A.B.D. tahvillerine olan talebi artirmasi ve New York Fed s Diinyasi endeksinin Ekim’deki
beklenmedik dustsl, A.B.D. tahvil faizlerinin son 4 ayin en yiksek seviyesinden gerilemesine neden oldu. Likiditenin az, iglem
hacminin nispeten zayif oldugu yurt igi tahvillerinin agirlikli olarak USD/TRY kurundaki hareketlere paralel yon bulmasini bekliyoruz.
10 yillik tahvilin bilesik faizi diin yeniden cift haneye c¢ikti. 10 yilik tahvilin bilesik faizi icin yukarida énemsedidimiz iki seviye var;
%10.25 ve %10.40 (tahvil, sayfa 2)

e EUR/USD paritesinin 1.10 seviyesinin Uzerinde tutunup tutunamayacag! kritik olacak. Yeniden 1.10 seviyesinin altina inilmesi
durumunda 1.0955 seviyesinin test edilme riski olacagini disintyoruz. EUR/USD paritesi agisindan Pergsembe ginki ECB
toplantisindan ve Baskan Draghi'nin basin konferansindan yansimalar da 6nemli. Buglin agirlikli olarak yurt disi gelismeleri
izleyecegini distindigiimiz USD/TRY kurunun, diger yandan jeopolitik/siyasi haber akisini da takip etmesini bekliyoruz. Persembe
glinki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda alinacak faiz karari ise TRY’de hareketlilik yaratabilir. USD/TRY kurunun 3.10
seviyesinin hangi tarafinda kalacagr 6nemli. 3.10 seviyesinin Uzerindeki her kapanisin yukari yon riskini gindemde tutacagini
belirtelim. Boyle bir durum, kurda artik yeni bant araliginin 3.05-3.15 olmasina yol acabilir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Eylill ayi TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.2

17:00 Ekim ayi NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 63 65
ingiltere 11:30 Eylil ayl TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.0 0.1/0.8 0.3/0.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kaoan Giinliik YBY*
Giinliik PaMS  Degigim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
SSDITRY 2.0950 019 BIST-100 7743758  -0.15 7.96
EURITRY 3.4042 0.45 BIST-30 94,502.24  -0.17 8.09
EUR/USD 1.0997 0.26 BIST Bankaclik 130,467.30  -0.28 8.80
Yurt ici gdsterge tahvil (%) Basit Bilegik FTSEI00EOD 694755  -0.94 11.30
Bir giin 8nceki kapanis 8.81 9.00 XETRADAX 1050357  -0.73 -2.23
5 ] 5.080
Gosterge Eurobond - Oca 2030 Dow Jones 18,086.40 -0.29 3.80
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P500 212650 -0.30 404
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 BVSPBovespa 62,696.11 1.50 44.63
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKEI 225 16,900.12 0.26 -11.21
Altin 125560  0.44 18.43

*Yibagindan bu yana
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Goris:

Cin ve A.B.D. verilerinin iyi gelmesinin ardindan Cuma aksami Baskan
Yellen'in, Fed’in %Z2lik enflasyon hedefinin (zerine g¢ikilmasina izin
verebilecegini belirtmesiyle A.B.D. tahvil faizleri yiikselmisti. Diin de giin iginde
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi artigini sirdurerek %1.8140 ile 2 Haziran’dan

beri gérdigu en yuksek seviyeye ciktl.

Ancak daha sonra hem hisse senedi piyasalarindaki zayif seyrin A.B.D.
tahvillerine olan talebi artirmasi hem de New York Fed Is Diinyasi endeksinin
Ekim’'deki beklenmedik disisi, A.B.D. tahvil faizlerinin yiikseldigi seviyeden
gerilemesine neden oldu.

Fed Baskan Yardimcisi Fischer diinkl konugsmasinda, bankanin enflasyon ve
issizlik orani hedeflerine ¢ok vyaklastigini belirtirken, faiz artinminin
zamanlamasina dair bir ifade kullanmadi.

Ancak Boston Fed Baskani Rosengren, isgiici ve enflasyon verilerindeki
mevcut durumun bir faiz artinmini destekledigini syledi.

Din %1.7660'tan kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.7750
seviyesinde bulunuyor.

Likiditenin az, islem hacminin nispeten zayif oldugu yurt i¢i tahvillerinin agirlikli
olarak USD/TRY kurundaki hareketlere paralel yon bulmasini bekliyoruz.
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10 yillik tahvilin bilesik faizi diin yeniden cift haneye cikti. 10 yilik tahvilin bilesik faizi igin yukarida 6nemsedigimiz iki seviye var; %10.25

ve %10.40.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1012, USD/TRY kuru 3.0925 ve sepet de 3.2480 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Din EUR/USD paritesi 1.0964 seviyesine kadar geriledikten sonra USD’nin kazanimlarinin bir kismini geri verdigi gorildi. Bugln

A.B.D.de Eylil ayi TUFE ve Ekim ayi NAHB Konut Piyasasi Endeksi agiklanacak. Yarin yayimlanacak Fed Bej Kitap ve A.B.D. Baskanlik

segiminde Clinton-Trump arasinda gergeklestirilecek 3. ve son miinazara takip edilecek.

EUR/USD paritesinin 1.10 seviyesinin tzerinde tutunup tutunamayacag: kritik olacak. Yeniden 1.10 seviyesinin altina inilmesi durumunda

1.0955 seviyesinin test edilme riski olacagdini disiinityoruz. EUR/USD paritesi agisindan Persembe glnki ECB toplantisindan ve Baskan

Draghi’nin basin konferansindan yansimalar da 6nemli.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Bugiin agirlikh olarak yurt disi gelismeleri izleyece@ini disindigimiz [eNrAdaEs 14/10/2016  17/10/2016 degigim (%)
USD/TRY kurunun, diger yandan jeopolitik/siyasi haber akisini takip etmesini

sadece Ust bantta indirim olacagdi yoninde. USD/RUB 62.85 63.13 0.4%

EUR/USD 1.0969 1.0997 0.3%| {}
bekliyoruz. Pergsembe gunkii TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda USD/IPY 104.18 103.89 -0.3% @
alinacak faiz karari ise TRY’de hareketlilik yaratabilir. Bankamizin beklentisinin GBP/USD 1.2185 12181 0.0% @
O/N borg verme ve O/N borglanma oranlarinda 25 baz puanlik indirim [fiSgRrew 3.0890 3.0950 0.29%| 4}
yapilacag! yéninde oldugunu hatirlatalim. Piyasadaki agirlikii beklenti ise [RSsydNy 14.3118 14.1410 -1.2% @

USD/BRL 3.2036 3.2007 -0.1%

USD/TRY kurunun 3.10 seviyesinin hangi tarafinda kalacagi 6énemli. 3.10

seviyesinin Uzerindeki her kapanigin yukari yon riskini giindemde tutacagini T ——y)

belirtelim. Bdyle bir durum, kurda artik yeni bant araliginin 3.05-3.15 olmasina
yol acabilir.

USDTRY igin Destek: 3.0885-3.0805-3.0735 Direng: 3.1000-3.1130-3.1200

EURUSD igin Destek: 1.0955-1.0915-1.0880 Direng: 1.1025-1.1055-1.1100

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorius:
Din %0.15’lik deger kaybiyla giinii tamamlayan BIST-100 endeksinde, 77,000, 14/10/2016 17/10/2016 degisim
76,600 ve 76,150 destek; 77,900, 78,500 ve 78,800 ise direng seviyeleri. 77,554.21 77,437.58
94,665.51 94,502.24 -0.17%
Altinin ons fiyatinda hafif yukari kipirdanma gézlense de, Aralik ayinda Fed'in
130,829.87 130,467.30 -0.28%
faiz artinmina gidecegi beklentisi ons fiyatta asagdi yonli baski unsuru. Bu sabah 81,085.88 81,030.37 -0.07%
US$ 1,258 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,254, US$ 1,247 ve US$ 1,092,155 1,089,510 -0.24%
1,241 destek; US$ 1,266, US$ 1,277 ve US$ 1,283 ise direng seviyeleri. 106.64 106.15 -0.46%
16.1 16.2 0.56%

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
18 Ekim Sali
A.B.D. 15:30 Eyliil ay1 TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.2
17:00 Ekim ayi NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 63 65
ingiltere 11:30 Eyliil ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.0 0.1/0.8 0.3/0.6
19 Ekim Gargamba
A.B.D. 15:30 Eylll ay1 konut baglangiglari (aylik %) - -5.8
15:30 Eylll ayi ingaat izinleri (aylik %) - -0.4
15:45 Fed’'den Williams’in konugmasi
21:00 Fed Bej Kitap'i yayimlayacak.
- A.B.D. Baskanlik se¢giminde Clinton-Trump arasindaki 3. ve son miinazara
Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
20 Ekim Pergembe
Turkiye 14:00 TCMB repo ihale faizi (%) 7.5 - 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 8.0 - 8.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.0 - 7.25
A.B.D. 17:00 Eylul ayi ikinci el konut satislari - 5.32 5.33
Euro Bolgesi 14:45 ECB refinansman orani (%) 0.0 0.0 0.0
14:45 ECB Varlik Aim Hedefi (€ milyar) 80 80 80
21 Ekim Cuma
Turkiye 10:00 Ekim ay tuketici gtiveni - - 74.29

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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