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e Fed'in uzun suredir beklenen faiz artiriminin geride birakiimasi ve bankadan gelen iletisimin glivercince bulunmasiyla kiresel
piyasalar genelinde olumlu seyreden risk algisi TRY cinsi varliklarin da din agirlikh olarak alimla kargilasmasinda etkili oldu. Yurt
icinde iki yillk gosterge tahvilin bilesik faizi din gini yatay tamamlarken, 10 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi 16 baz puanlk
dislsle %10.66 seviyesinden kapandi. Yurt ici tahvil piyasasinda énimizdeki hafta Sali giini yapilacak kritik TCMB Para Politikasi
Kurulu toplantisi 6ncesinde temkinli bir seyir izlenebilecegdini disliiniiyoruz (tahvil, sayfa 2)

® Gun icinde gerileme egilimi gosteren USD/TRY kuru, Fed karari sonrasinda oldugu gibi din de 100 giinlik hareketli ortalamasinin
bulundugu 2.9190 seviyesine yakin destek buldu. Fed kararinin ardindan kiresel piyasalardaki risk algisinin iyilesmesi, risk
istahindaki dalgalanmalara karsi en hassas konumdaki para birimlerinden biri olan TRY'’yi desteklerken, daha &nce politika
sadelesmesinin zamanlamasini Fed’'den gelecek normallesmeye baglayan TCMB’nin 6nimuzdeki hafta Sali giniu gergeklestirecegi
PPK toplantisinda faiz artinmina gidebilecegi beklentisi TRY’nin gelismekte olan llke para birimleri genelinden olumlu ayrismasinda
rol oynadi. USD/TRY kurunda bugiin 2.9190 seviyesinin destek olarak 6nemini korudugu dustincesindeyiz. Bu seviyenin kirilmasi
durumunda ise gézler 2.90’in hemen altinda bulunan 50 ginlik hareketli ortalamaya cevrilecektir. EUR/USD paritesinin bugiin,
onemli bir veri giindeminin yoklugunda 1.08-1.09 araliginda hareket edebilecegdi beklentisindeyiz (doviz, sayfa 2-3)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Tarkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak.
A.B.D. 18:00 Kansas City Fed endeksi 2 - 1

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunliik YBY*
PaN'S  pegisim (%) Degisim (%)
Ginliik
Seviye  degisim (%) BIST-100 73,711.88 121 -14.01
USD/TRY 2.9262 -0.21 BIST-30 90,427.31 1.17 -14.81
EUR/TRY 3.1727 -0.86 BIST Bankacilk 12334389  0.49 -22.40
EUR/USD 1.0825 -0.79
— - - — FTSE 100 EOD 6,102.54 0.68 -7.06
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
— - XETRA DAX 10,738.12 2.57 9.51
Bir glin 6nceki kapanis 10.66 10.94
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.382 Dow Jones Ind. Ave. 17,495.84 -1.43 -1.84
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 5,002.55 -1.35 5.63
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2041.89 -1.50 -0.83
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Altin 1,051.36 -1.98 -11.02
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 37.06 -0.88 -35.36

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Fed’den Carsamba aksami gelen iletisimin, “glivercince” bir faiz artirrmi
yapildigini ve bunu takip edecek faiz adimlarinin kademeli ve yavas
tempolu olacagi gorusini guglendirmesi, Merkez Bankasr’'nin yaptigi 25
baz puanlk faiz artisinin kiresel piyasalara yansimasini sinirliyor.
Nitekim karar sonrasinda hafif ylkselen A.B.D. tahvil faizlerinin diin bu
yukari yonli hareketi koruyamayarak ginid duisusle tamamladigini
gordik. Fed karari sonrasinda bes yili agkin siirenin ardindan ilk defa %1
seviyesinin Uzerine yikselen A.B.D.’nin 2 yillik tahvil faizi, bu sabah
%0.9720’ye kadar geriledi. Fed’in artik faiz artirrmlarina baslamis olmasi
kisa vadeli tahvillerdeki alimlari sinirlarken, A.B.D.’de getiri egrisinin uzun
vadeli ucunda faizlerin daha belirgin sekilde geriledigini gérdik. Fed
karari sonrasinda gegici olarak %2.33 seviyesinin Uzerine yikselen 10
yilhk tahvil faizi, bu sabah %2.21 seviyesinin altinda islem gordu.
Boylece, faizlerinin hafif

A.B.D.’de verim egrisi genelinde tahvil

geriledigini ve egrinin yataylastigini gérdik.

Japonya Merkez Bankasi BoJ, bu sabah sonuglanan yilin son
toplantisinda yillik parasal genisleme hedefini JPY 80 trilyonda sabit

tutarken, varlik alimlarinin kompozisyonunda surpriz sayilabilecek bir
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e . o Kay nak: Reuters
takim degisikliklere gidecegini duyurdu. Sermaye yatirmi yapacak
sirketlerin hisse senetlerinden olusan borsa yatirrm fonlarinda (ETF) alim yapmak icin ayrica JPY 300 milyarlik bir kaynak ayiracagini

aciklayan BoJ, tahvil aimlarinda da ortalama vadeyi uzatacagini (Fed'in Twist Operasyonu’na benzer sekilde) duyurdu.

Fed'in uzun slredir beklenen faiz artirrminin geride birakilmasi ve bankadan gelen iletisimin glvercince bulunmasiyla kiresel piyasalar
genelinde olumlu seyreden risk algisi TRY cinsi varliklarin da diin agirlikh olarak alimla karsilasmasinda etkili oldu. Yurt iginde iki yillik
gosterge tahvilin bilesik faizi diin ginl yatay tamamlarken, 10 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 16 baz puanlik disusle %10.66
seviyesinden kapandi. Yurt i¢i tahvil piyasasinda énimizdeki hafta Sali glini yapilacak kritik TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi
Oncesinde temkinli bir seyir izlenebilecegini dustintyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0860, USD/TRY kuru 2.9244, sepet ise 3.0509 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed’in Carsamba aksami 2006 yilinda bu yana ilk defa faiz artinmina gittigini duyurmasinin ardindan USD’nin gelismis Ulke para
birimleri geneli karsisinda nispeten gugclu seyrettigi gortliyor. Kararin ardindan duin sabah erken saatlerde 1.09 seviyesini asagi dogru
kiran EUR/USD paritesi diin 1.08 seviyesine yaklasti. Benzer sekilde, karar sonrasinda 1.50 esiginin altina inen GBP/USD paritesi diin
1.4865’e kadar gerileyerek Nisan ayindan bu yana kaydettigi en disuk seviyeyi gordi. USD’nin gelismis Ulke para birimleri kargisindaki

degderini 6lcen Dolar Endeksi DXY diin 99.0 seviyesinin tzerine ylkselse de, kazanimlarini koruyamayan DXY’nin bu sabah hafif ekside

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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seyrettigi goéruliyor. EUR/USD paritesinin  bugin, &énemli bir veri
gindeminin  yoklugunda 1.08-1.09 araliginda hareket edebilecegi Doviz kurlar 15/12/2015  16/12/2015 degisim (%)
beklentisindeyiz. EUR/USD 1.0911 1.0825 -0.8%| Lk
USD/IPY 122.2 122.55 0.3% ﬁ
Buglinki toplantisinda varlik alim hedefini degistirmeyen BoJ'nin varlik GBP/USD 1.4999 1.4900 -0.7% @
alimlarinin  kompozisyonunda duyurdugu sirpriz degisiklikler USD/JPY USDITRY 2.9325 20262 -0.2% @
paritesinin sert yukselerek 123.5 seviyesini test etmesine neden olsa da, bu USDIZAR 14.9287 15.2210 2.0% ﬁ
hareket piyasalarca beklenmeyen duyurunun ilk etapta yarattig USD/RUB 70.27 71.29 1.5% ﬁ
karigikliktan kaynaklanmig gorindyor. Nitekim kisa slrede yonini asagi Fgyyat= 3.8833 3.8781 0.1% @

ceviren USD/JPY paritesinin bu sabah 122 seviyesinin hafif altinda

seyrettigini goriyoruz. Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Din yeni Cumhurbaskani Macri'nin “piyasa dostu” reformlari kapsaminda
merkez bankasinin ARS’ye sagladigi destegi geri ¢cekerek dalgali kur
rejimine gegis yapan Arjantin’de, kiresel piyasalar genelinde son yillarda
gorilen en sert devalliasyonlardan biri yasandi. ARS din USD karsisinda
%26.5 deger kaybederken, USD/ARS kuru 9.66 seviyesinden 14’e kadar
yukseldi. ARS’deki bu sert hareketin gelismekte olan Ulke piyasalarinda

herhangi bir yansimasinin gézlenmedigini sdylemek mimkun.

Kay nak: Reuters

Gin iginde gerileme egilimi gésteren USD/TRY kuru, Fed karari sonrasinda oldudu gibi diin de 100 giinlik hareketli ortalamasinin
bulundugu 2.9190 seviyesine yakin destek buldu. Fed kararinin ardindan kiresel piyasalardaki risk algisinin iyilesmesi, risk istahindaki
dalgalanmalara karsi en hassas konumdaki para birimlerinden biri olan TRY'yi desteklerken, daha 6nce politika sadelesmesinin
zamanlamasini Fed'den gelecek normallesmeye baglayan TCMB’nin éniimlzdeki hafta Sali giini gergeklestirecegi PPK toplantisinda
faiz artinmina gidebilecegi beklentisi TRY’nin gelismekte olan llke para birimleri genelinden olumlu ayrismasinda rol oynadi. USD/TRY
kurunda bugiin 2.9190 seviyesinin destek olarak 6nemini korudugu disuncesindeyiz. Bu seviyenin kirilmasi durumunda ise gozler

2.90’1n hemen altinda bulunan 50 gunlik hareketli ortalamaya c¢evrilecektir.

USDTRY icin Destek: 2.9190-2.9100-2.8990 Direng: 2.9340-2.9480-2.9600

EURUSD igin Destek: 1.0830-1.0800-1.0770 Direng: 1.0870-1.0900-1.0950

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksi diin, Fed toplantisi sonrasinda kiresel hisse senedi

15/12/2015 16/12/2015 degisim

piyasalarinda etkili olan olumlu havanin ve USD/TRY kurunda kaydedilen BIST-100 72.831.78 73.711.88

gerilemenin etkisiyle guni %1.21'lik yukselisle 73,711.88 puan BIST-30 89.380.06 9042731 1.17%
seviyesinden tamamladi. Gegen hafta Persembe gliniinden bu haftanin XBANK 122,739.93 123,343.89 0.49%
Pazartesi glintine kadar yaklasik %7 gerileme kaydeden BIST-100 endeksi, XUSIN 74.014.30 74.761.91 1.01%
son Ug islem gininde bu gerilemeyi bilylk Olgliide geri almis oldu. MSCI TR 1,040,858 1,050,509 0.93%
A.B.D.’de hisse senedi endekslerinin Fed sonrasindaki kazanimlarini geri MSCI EM 112 113 1.68%
verdigi ve bu sabah Asya borsalarinin de agirlikh olarak ekside seyrettigi % 17.9 18.9 6.05%
dislndlirse, son gunlerde sert yikselen BIST-100 endeksinin bugiin gine .y hak: rReuters

hafif saticili baglayabilecegi beklentisindeyiz. BIST-100 endeksinde 72,800,

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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72,000 ve 71,400 puan destek; 74,000, 74,700 ve 75,700 puan direng seviyeleri.

Din 6gleden sonra sert gerileyen altinin ons fiyati, US$ 1,048 seviyesinin altinda gerileyerek aralik ay1 baslarinda test ettigi seviyeleri
yeniden denedi. Bu seviyeden hafif destek bulan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,057 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$
US$ 1,051, US$ 1,046 ve US$ 1,035 destek; US$ 1,060, US$ 1,070, US$ 1,077 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

18 Aralik Cuma

Tarkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak.

A.B.D. 18:00 Kansas City Fed endeksi 2 - 1
YY:Yildanylla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gecmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aligsanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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