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e Fed’in 26-27 Temmuz'daki toplantisina iliskin diin gece yayimlanan tutanaklarda, politika yapicilarin A.B.D. ekonomisi ve istihdam
piyasasi konusunda genel olarak olumlu goériise sahip olduklari, ancak faizleri artirmadan énce daha ¢ok ekonomik veri gdrmeleri
gerektigi konusunda fikir birligine vardiklari yer aldi. Fed’in faiz artinmi igin daha fazla kanita ihtiyag¢ duydugu seklinde
yorumlanabilecek tutanaklarin ardindan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi geriledi. Bugiin Euro Bélgesi'nde Temmuz ay1 TUFE verisi,
A.B.D.’'de de haftalik igsizlik maagi basvurulari ve Agustos ayi Philadelphia Fed ig Diinyasi Gériinimii agiklanacak. A.B.D. verilerinin
beklentiden iyi gelmesi durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde hafif yiikselis gorilebilir. Bugiin yurt icinde 10 yillik tahvil faizinde sinirli
dusus gorilebilecegini disunlyoruz ve 2 yillik tahvil faizinin ise dar bant araliginda islem gérmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Fed tutanaklarindan yakin zamanda Fed’in faiz artinmi igin aceleci olmayacadi mesajinin alinmasi USD'yi baski altinda tuttu. Bugiin
EUR/USD paritesinin 1.13 seviyesinin izerinde tutunup tutunamayacagi izlenecek. 1.1330 seviyesinin asilmasi durumunda gozler
1.1380 direncine cevrilecek. Paritede destek seviyeleri 1.1290 ve 1.1250. Bugtin gelismekte olan tlke piyasalarinda iyimser havanin
korunmasini ve USD/TRY kurunun agirlikh olarak gelismekte olan ulke para birimlerine paralel yon bulmasini bekliyoruz. USD/TRY
kurunun 2.9040 desteginin tzerinde kalmasini, direng araliginin ise 2.9255-2.9300 olacagini dustniyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulari (bin kisi) - 265 266

15:30 Agustos ayi Philadelphia Fed is Diinyasi Gérinimii - 2.0 -2.9
Euro Bdlgesi 12:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) -0.5/0.2 - -0.5/0.2

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Seviye de§iuri‘rlri|j I((0/) Kapanig _ SUniuk vBY*
USD/TRY 2.9212 = —0.205 Degisim (%) Degisim (%)
EURITRY 3.2975 0.16 BIST-100 78,147.82 0.57 8.95
EUR/USD 1.1286 0.09 BIST-30 96,036.53 0.59 9.85
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk  130,501.28 1.05 8.83
Bir giin 6nceki kapanis 8.85 9.07 FTSEI00EOD  6,859.15  -0.50 9.88
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.680 XETRA DAX 10,537.67 -1.30 -1.91
—
VB hata epo il i () e Dow Jones | 1857304 012 | %0
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75 S&P 500 2,182.22 0.19 6.77
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSPBovespa  59,323.83 0.80 36.85
NIKKEl 225 16,745.64 0.90 -12.02
Altin 1,348.18 0.18 27.16

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Fed'in 26-27 Temmuz'daki toplantisina iliskin din gece yayimlanan 16/08/2016 17/08/2016 (baz puan-bps)
tutanaklarda, politika yapicilarin A.B.D. ekonomisi ve istihdam piyasasi bilesik faiz (%) / kapanis degisim
konusunda genel olarak olumlu gorlise sahip olduklari, ancak faizleri PRIQIE Lo 9.07 9.07 0| =
artirmadan 6nce daha ¢ok ekonomik veri gérmeleri gerektigi konusunda fikir RO qeleS el 9.63 9.74 10 ﬁ
birligine vardiklar yer ald1. 10-2 yil getiri fark 56 67

Bazl Fed Uyelerinin ise alimlarda yasanacak potansiyel bir diisiisiin yakin  [QIaY=UgeIsolaleNe: IS0 ok togb /(oL TR e Y (Vo))
zamanda faizlerin artirimasini engelleyecegini dusiindlkleri, dolayisiyla [A%AS 121.2 120.9 -0.3

politika segeneklerini agik tutmayi istedikleri belirtildi. 2030 1715 171.0 -0.5
2041 1111 110.5 -0.6

Dudley’in Eylil toplantisinda faiz artirim karari alinmasinin mimkun oldugunu
16/08/2016 17/08/2016 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.58 1.56 -2

10-2 yIl getiri farki 83 82

belirtmesi sonrasinda Fed tutanaklarinin daha sahince (siki para politikasi

J €€

taraftar) olabilecegi disunuliyordu. Ancak Fed'in faiz artirimi igin daha fazla
kanita ihtiyag duydugu seklinde yorumlanabilecek tutanaklarin ardindan
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi geriledi. CDS (5 yilik USD)  16/08/2016 17/08/2016
Turkiye

Guney Afrika

degisim (bps)

Din %1.5610°dan kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %1.5355

seviyesinde bulunuyor.

Rusya

i

Bugiin Euro Bélgesinde Temmuz ayi TUFE verisi, A.B.D."de de haftalik [E&Z4IE!
Kaynak Reuters

issizlik maasi basvurulari ve Agustos ayi Philadelphia Fed is Diinyasi

Gorinumi aciklanacak.
A.B.D. verilerinin beklentiden iyi gelmesi durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde hafif yikselis gortlebilir.
Bugin yurt icinde 10 yillik tahvil faizinde sinirli disus gorilebilecegini disinlyoruz ve 2 yillik tahvil faizinin ise dar bant araliyinda islem

g6rmesini bekliyoruz.

Doéviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1315, USD/TRY kuru 2.9185 ve sepet de 3.1100 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun gece yayimlanan Fed tutanaklarindan, yakin zamanda Fed'’in faiz artirimi i¢in aceleci olmayacagi mesajinin alinmasi USD’yi baski
altinda tuttu ve EUR/USD paritesi bu sabah erken saatlerde 1.1328 ile 24 Haziran'dan beri en yliksek seviyesini gordi. TRY dahil

gelismekte olan ulke para birimleri de USD karsisinda deger kazandi.

Din USD/TRY giin igcinde 2.94 seviyesini test etse de, genel olarak 2.93 seviyesine yakin seyretti. Fed tutanaklari sonrasinda ise

gerileyerek glini 2.92 seviyesinin biraz tzerinde kapatti.

Giiniin éne ¢ikan verisi 6gleden sonra A.B.D.’de yayimlanacak Agustos ayi Philadelphia Fed is Diinyasi Goriinimii olacak.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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EUR/USD paritesinin 1.13 seviyesinin Uzerinde tutunup tutunamayacag [SEram 16/08/2016  17/08/2016 degisim (%)

izlenecek. 1.1330 seviyesinin asilmasi durumunda gdézler 1.1380 direncine
EUR/USD 1.1276 1.1286 0.1%

USD/IPY 100.28 100.24 0.0%
Bugilin gelismekte olan llke piyasalarinda iyimser havanin korunmasini ve [elIZ[USis) 1.3044 1.3039 0.0%
USD/TRY kurunun agirlikh olarak gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel JUSIAING 2.9285 2.9212 -0.2%
yon bulmasini bekliyoruz. Bugiin USD/TRY kurunun 2.9040 desteginin [JESIBZZNK 13.4175 13.3700 -0.4%

Uzerinde kalmasini, direng araliginin  ise 2.9255-2.9300 olacagini [SSREE] 63.81 63.87 0.1%
dij§ijnijyoruz. USD/BRL 3.2014 3.2032 0.1%

cevrilecek. Paritede destek seviyeleri ise, 1.1290 ve 1.1250.

ENEEpEpEpu

Yarin uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in Turkiye ile ilgili Yilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
g6zden gegirme sonucunu agiklamasi ve notu indirmemesi halinde (kredi
notunun géridniminu “duragan”dan “negatif’e indirse bile), USD/TRY kurunun

2.90 seviyesinin altina inebilecegdini diglinuyoruz.

USDTRY igin Destek: 2.9040-2.9000-2.8930 Direng: 2.9205-2.9255-2.9300

EURUSD igin Destek: 1.1290-1.1250-1.1230 Direng: 1.1330-1.1380-1.1420

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Fed tutanaklari sonrasinda diin A.B.D. borsalar giini hafif yiikselisle kapatt. 16/08/2016 17/08/2016 degisim

Asya borsalari genel olarak bu sabah artida seyrederken, BIST-100 endeksinin  fzIygilefs] 77,707.13 78,147.82

de glne yukselisle baslamasini bekliyoruz. Din %0.57 artarak 78,147.82 [EISIEe) 95,477.27 96,036.53 0.59%

puandan kapanan BIST-100 endeksinde 77,600, 77,100 ve 76,550 puan R{ZUS 129,150.04 130,501.28 1.05%

destek; 78,600, 78,900 ve 79,500 ise direng seviyeleri. XUSIN 81,294.78 81,893.05 0.74%
MSCITR 1,106,675 1,112,153 0.50%

Fed tutanaklarinin yakin dénemde faiz artirmini isaret etmemesi Ulzerine MSCI EM 106.41 105.26 -1.08%

USD'nin deger kaybina bagli olarak altinin ons fiyati da yikseldi. Bu sabah [y 12.6 122 -3.56%

US$ 1,351 seviyesinde hareket eden altinin ons fiyatinda, US$ 1,348, US$ Kaynak Reuters
1,343 ve US$ 1,340 destek; US$ 1,356, US$ 1,361 ve US$ 1,367 ise direng

seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

18 Agustos Pergsembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulari (bin kisi) - 265 266
15:30 Agustos ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériinimii - 2.0 -2.9
Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.5/0.2 - -0.5/0.2
12:00 Temmuz ayi gekirdek TUFE (/YY %) 0.9 - 0.9

19 Agustos Cuma

Turkiye - Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye ile ilgili degerlendirmesini agiklayabilir.
YY:Yildanylla GCGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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