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e AK Parti ve MHP arasinda bir koalisyon hiikiimeti kurulmasi yoniinde bir uzlagiya varilamamasi, secimlerin tekrar edilme olasiligini
daha da artirirken, USD/TRY kuru bu sabah yeni zirve seviyesini gordi. Kurdaki yukselise paralel olarak yurt igi tahvil faizlerinin de
gline artigla baslamasi beklenebilir. Hazine Mistesarligi, bugiin 17 Adustos 2016 vadeli kuponsuz ve 8 Temmuz 2020 vadeli, 6
ayda bir sabit kuponlu tahvil ihaleleri duzenleyecek. Risk algisinin arttii bir ortamda 6zellikle 5 yillik tahvil ihalesine gelecek talep
ve ihalelerde olusacak faiz takip edilecek. Giniin en kritik giindem maddesi ise saat 14:00'te agiklanacak TCMB Para Politikasi
Kurulu karari olacak. Faiz oranlarinda bir degisiklige gidilip gidilmeyecedi ve son gelismeler Uzerine TCMB’nin yapacagi
degerlendirmeler yurt i¢i piyasalarin yoninu belirleyecek (tahvil, sayfa 2)

e Bu sabah 1.1047 seviyesinde bulunan 100 gunlik basit hareketli ortalamasinin hafif Gzerinde seyreden EUR/USD paritesinde
O0gleden sonra A.B.D.'de yayimlanacak insaat izinleri ve yeni konut baslangiglar verileri takip edilecek. Verilerin, konut
piyasasindaki canlanmanin devam ettigini dustndirmesi durumunda USD destek bulacaktir (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB 1 haftalik repo ihale faizi (%) - - 7.50
14:00 TCMB O/N borglanma orani (%) - - 7.25
14:00 TCMB O/N borg verme orani (%) - - 10.75

- Hazine, 17 Adustos 2016 vadeli tahvil ihalesi diizenleyecek.

- Hazine, 8 Temmuz 2020 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi ingaat izinleri (aylk %) -6.9 -9.0

15:30 Temmuz ayi konut baglangiglari (aylk %) 0.5 0.5 9.8
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kaoan Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk BIST-100 76,922.44 -0.50 -10.26
Seviye degisim (%)
USDITRY 58673 105 BIST-30 94,467.70 -0.55 -11.01
EUR/TRY 3.1769 0.94 BIST Bankacilk 127,396.77 -0.59 -19.85
EUR/USD 1.1080 -0.23 FTSE 100 EOD 6,550.30 -0.01 -0.24
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,940.33 -0.41 11.57
Bir giin 6nceki kapanig 10.08 10.28 Dow Jones Ind. Ave. 17,545.18  0.39 -1.56
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.395 o
— Nasdaq Bilesik 5,091.70 0.86 7.51
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 210244 052 211
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 NIKKEI 225 20,620.26 0.49 16.30
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,117.26 0.32 -5.45
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii * Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Yiksek seyreden siyasi/jeopolitik risk algisina bagli olarak tahvil 14/08/2015 17/08/2015 (baz puan-bps)
faizlerinde dun de ylkselis yagsandi. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi bilesik faiz (%) / kapanis degisim

10 baz puanlik artisla %10.28'e gikarken, 10 yillik gosterge tahvilin bilesik RTINS 10.18 10.28 10

e

faizi de %9.94 ile kapanarak ¢ift haneye yaklagti. 10 yillk gésterge 9.85 9.94 8

AK Parti ve MHP arasinda da bir koalisyon hiikimeti kurulmasi yoninde  [uiab alatubbiai -33 -35
bir uzlagiya varilamamasi, segimlerin tekrar edilme olasiigini daha da  [Gy==Teeereyts Ne NN L0 Lc 0 I RN A0 c TP 0K I

degisim (US$)
artinirken, USD/TRY kuru bu sabah 2.8776 ile yeni zirve seviyesini gordi.  [Blpls 117.3 0.1

2030 164.3 -0.2
2041 101.8 -0.2

Kurdaki ylkselise paralel olarak yurt ici tahvil faizlerinin de giine artisla
baslamasi beklenebilir. Hazine Mustesarligi, bugiin 17 Adustos 2016
vadeli kuponsuz ve 8 Temmuz 2020 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu 14/08/2015 17/08/2015
tahvil ihaleleri diizenleyecek. Risk algisinin arttigi bir ortamda 6zellikle 5 AR ISELY)]

degisim (bps)

« 388

yillik tahvil ihalesine gelecek talep ve ihalelerde olusacak faiz takip [RIGZAZNEURENN

edilecek. CDS (5 yillk USD)  14/08/2015 17/08/2015

degisim (bps)
Gunun en kritik gindem maddesi ise saat 14:00'te aciklanacak TCMB [VE
Para Politikasi Kurulu karari olacak. Faiz oranlarinda bir degisiklige gidilip RAUSEaILE}

gidilmeyecedi ve son gelismeler (izerine TCMB'nin yapacad [RS&!

DHepe)

degerlendirmeler yurt ici piyasalarin yéniinii belirleyecek. Reuters’in 12  |ECAl%]
Kay nak: Reuters

katihmci ile gercgeklestirdigi ankette sekiz katilimci TCMB’nin politika
faizini, faiz koridorunun alt ve ust bandini sabit tutmasini bekliyor. Ancak dért katimci politika faizinde 50-100 baz puanlik, ¢ katilmci
da alt bantta 50-75 baz puanlik artis 6ngoriyor.

TCMB Baskani Basgl, para politikasinda sadelestirme surecine dair detaylarin Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetlerinde ya da ayri bir
metinle birlikte Adustos ayi icinde acgiklanacagini belirtmigti. Dolayisiyla bu konuda yapilacak aciklama da merakla bekleniyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1060, USD/TRY kuru 2.8760, sepet ise 3.0270 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din gelismekte olan Ulke para birimleri geneline kargi USD gicli bir seyir izlerken, son giinlerde sert yikselen USD/TRY kurundaki
hareket, secimlerin tekrar edilmesi olasiliginin artmasinin getirdigi siyasi belirsizligin etkisiyle diin de devam etti. Din 6gle saatlerinde
2.86 seviyesine kadar yiikselen USD/TRY kuru, aksam saatlerine dogru Bakan Celik'in, Bagbakan Davutoglu icin “az sonra ¢ok giizel
aciklamalar” yapacagini belirtmesinin etkisiyle 2.84 seviyesine yaklagsa da, Davutoglu'nun basin agiklamasinda MHP lideri Bahceli ile
gerceklestirdigi toplanti sonrasinda koalisyon olusturma yolu gériinmedigini iletmesi kurda yeniden sert yikselise yol agti. USD/TRY
kuru bu sabah erken saatlerde 2.8776 ile yeni rekor seviyesini gordu.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Buglin yurt icinde gozler, TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisindan Déviz kurlar: 14/08/2015 17/08/2015 degjisim (%)

cikacak karara c¢evrilmis durumda. Piyasadaki genel beklenti TCMB’nin
EUR/USD 1.1106 1.1080 -0.2%

USD/JIPY 124.3 124.38 0.1%
GBP/USD 1.5643 1.5582 -0.4%
USD/TRY 2.8320 2.8673 1.2%
USD/IZAR 12.8216 12.9020 0.6%
USD/RUB 64.86 65.30 0.7%
USD/BRL 3.4834 3.4797 -0.1%

buglin faiz oranlarinda degisiklige gitmeyecedi yoOninde. Piyasa
katilimcilari tarafindan slrpriz olarak degerlendirilecek olasi bir faiz
artinminin son gunlerde sert yukselen ve bazi teknik géstergelere gére
asirt alim bolgesinde bulunan USD/TRY kurunda bir dizeltmeye yol
acmasi beklenebilir. Bugiinkl PPK toplantisina dair merak edilen bir diger
konu, bankanin, Bagkan Bas¢crnin 30 Temmuz'da duyurdudu para

e @@

politikasinin  gercevesinin sadelestiriimesine dair teknik c¢alismalarin

detaylarina iligkin bir bilgi verip vermeyecegi. Y lbagindan bu yana USD kargisindaki performans (%)

- 0,
Cin’de yetkililerin CNY’de gegen hafta yapilan devaliiasyon sonrasinda 8.4%
- 0,
g6zlenen sert deger kaybina midahale etmesinin de etkisiyle USD/CNY 3.7%
0,
kurundaki hareketliligin gérece azalmis olmasiyla ve USD/CNY kurunun 0-2%
o 0,
Cin Merkez Bankasrnin belirledidi “orta noktaya” nispeten yakin islem 18.7%
.. . . .. -10.5%
goérmeye baslamasiyla Cin kaynakli risk algisi azalirken, kiresel
. . .. . s -11.1%
piyasalarin yeniden Fed’den Eylil ayinda gelebilecek olasi bir faiz adimina -
-23.6%

odaklandigini ve USD’nin gelismis Ulke para birimleri karsisinda gecen

Kay nak: Reuters

hafta verdigi kayiplari azalttigini gériyoruz.

EUR/USD paritesi diin A.B.D.’de 2009 yilindan bu yana gérdiigi en distk degeri alan Empire State imalat endeksinin yayimlanmasinin
ardindan 1.1125 ile glin iginde gordigl en ylksek seviyeyi kaydettikten sonra gucgli konut piyasasi gliven verisinin de etkisiyle geriledi.
Empire imalat endeksi her ne kadar piyasadaki ortalama beklentinin ¢ok altinda bir deder alsa da, yatinmcilarin aydan aya gok oynaklik
gosterebilen bolgesel verilerden yola cikarak tlke ekonomisi ile ilgili genel gikarimlar yapmamasi ve guglu konut piyasasi verisinin

dengeleyici etkisi, bu verinin USD Uzerindeki olumsuz yansimasini sinirladi.

Bu sabah 1.1047 seviyesinde bulunan 100 glnlik basit hareketli ortalamasinin hafif Gzerinde seyreden EUR/USD paritesinde 6gleden
sonra A.B.D.'de yayimlanacak insaat izinleri ve yeni konut baslangiglari verileri takip edilecek. Verilerin, konut piyasasindaki
canlanmanin devam ettigini disiindiirmesi durumunda USD destek bulacaktir. ingiltere’de bugiin yayimlanacak Temmuz ayi TUFE
verisi, ingiltere Merkez Bankasi PPK (iyesi Forbes’in faiz artirminin beklenenden énce gelebilecedi goriisiinii destekleyen dinkii
yorumlariyla Adustos ayi igcinde gordigu en ylksek seviye olan 1.5690’a kadar yiikselen ve bu sabah 1.56 seviyesinin hafif altinda
bulunan GBP/USD paritesinin seyrinde etkili olabilir.

USDTRY icin Destek: 2.8670-2.8600-2.8500 Direng: 2.8780-2.8900-2.9000

EURUSD igin Destek: 1.1047-1.1010-1.0960 Direng: 1.1080-1.1125-1.1160

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din gun icinde %1.2 eksiye gecerek 76,368 puan seviyesine kadar 14/08/2015 17/08/2015 degisim
gerileyen BIST-100 endeksi, Bakan Celik'in Bagbakan Davutoglu’'nun “az 77,308.95 76,922.44 -0.50%
sonra ¢ok glizel agiklamalar’ yapacagi yonindeki ifadesinin olasi bir 94,989.48 94,467.70 -0.55%
koalisyona dair umutlari artirmasiyla kayiplarini azaltarak gini %0.5’lik 128,155.63 127,396.77 -0.59%
dislsle 76,922.44 puan seviyesinden tamamladi. USD cinsinden 77,352.31 77,226.84 -0.16%
degerlendirildiginde diin BIST-100 endeksi 2012 yilindan bu yana gérdugu 1,091,893 1,086,304 -0.51%
en dusuk seviyeye geriledi. Endekste, 2011 yilinin Kasim ayinda gérilen 118 119 0.12%
25,860 puan seviyesindeki destek olarak dne ¢ikiyor. 12.8 13.0 1.48%

Kay nak: Reuters

Bagbakan Davutoglu’'nun koalisyon ihtimalinin iyice azaldigina isaret eden
aciklamalari ve USD/TRY kurunda bunun etkisiyle yasanan yikselis goz 6niinde bulundurulursa, BIST-100 endeksinin gline sert satisla
baslamasi beklenebilir. BIST-100 endeksinde 76,000, 75,300 ve 74,500 destek; 77,000, 77,700 ve 78,250 diren¢ seviyeleri.

Dun gunt US$ 1,117 seviyesinden yatay tamamlayan altinin ons fiyati bu sabah da giine bu seviyeye yakin basladi. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,114, US$ 1,110 ve US$ 1,105 destek; US$ 1,119, US$ 1,126 ve US$1,129 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

18 Agustos Sali

Turkiye 14:00 TCMB 1 haftalik repo ihale faizi (%) - - 7.50
14:00 TCMB O/N borglanma orani (%) - - 7.25
14:00 TCMB O/N borg verme orani (%) - - 10.75

- Hazine, 17 Agustos 2016 vadeli tahvil ihalesi diizenleyecek.
- Hazine, 8 Temmuz 2020 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi ingaat izinleri (aylik %) -6.9 -9.0 7
15:30 Temmuz ayi konut basglangiglari (aylik %) 0.5 0.5 9.8

ingiltere 11:30 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) -0.2/0.1 -/- 0.0/0.0

19 Agustos Carsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurulari - - -
15:30 Temmuz ayI TUFE (aylik %/YY %) 0.1/0.2 0.1/0.2 0.3/0.1
21:00 Fed, 28-29 Temmuz toplantisina iligkin tutanaklarini yayimlayacak.

20 Agustos Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari
17:00 Agustos ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériiniimii 6.0 6.2 5.7
17:00 Temmuz ay1 Conference Board US Oncii Endeksi (aylik %) 0.2 0.2 0.6
17:00 Temmuz ayi ikinci el konut satislari (SAAR, aylik %) -1.6 -1.5 3.2

Almanya 09:00 Temmuz ayi UFE (aylik %/YY %) -/- -/- -0.1/-1.4

21 Agustos Cuma

Tarkiye 10:00 Agustos ay! tuketici guiveni - - 64.7

Euro Bolgesi 17:00 Agustos ayi tuketici gliveni -6.2 - -7.1
11:00 Markit PMI imalat 52.2 - -

Almanya 09:00 Eylil ay1 GfK tlketici guveni anketi - - 10.1

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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