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e Hazine Mistesarligi bugiin 13 Nisan 2016 vadeli kuponsuz tahvil ihalesini, yarin da 15 Subat 2017 vadeli kira sertifikasi ihracini
gerceklestirecek. Hazine'nin Subat ayi bor¢lanmalarini rahat sekilde tamamlamasini bekliyoruz. 16 Kasim 2016 vadeli, 2 yilhk
gosterge tahvilin bilesik faizinin bugin %7.85-%8.10 aralijinda hareket edecegini disunuyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Yunanistan-AB Maliye Bakanlari arasinda yapilan toplantidan gelen haberler taraflarin bir anlasmaya varamadigini gésterdi. Uzun
saatler siirmesi beklenen miizakereler aksam saatlerinde askiya alinirken, Yunanistan, AB'den gelen mevcut “kurtarma” paketinin
alti ay uzatilmasi yénindeki 6neriyi “kabul edilemez” buldugunu acikladi. Yunan Maliye Bakani Varoufakis énimuzdeki glnlerde
uygun bir program konusunda uzlagilacagi beklentisini korudugunu belirtse de, taraflarin yaklagimi olasi bir krizin goéz ardi
edilmemesi gerektigine isaret ediyor. Toplantinin anlagsmazlikla sona ermesine ragmen EUR’da gorilen sinirli tepki, piyasa
katilimcilarinin Yunanistan ile AB arasinda bir anlasma saglanabilecegi yoniindeki beklentiyi halihazirda korumasiyla agiklanabilir.
Ancak mizakerelerin dnimizdeki ginlerde de sonu¢ vermemesi durumunda EUR (zerindeki baskinin artmasi beklenebilir.
Almanya’da yayimlanacak ZEW yatinmci giiven endeksinin takip edilecedi bugiin, Yunanistan'a iliskin haber akisinin olumsuz
olmasi halinde EUR/USD paritesinde asagi yonlu riskler agirlik kazanabilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Tarkiye - Hazine 13.04.2016 vadeli kuponsuz tahvili ihra¢ edecek.

A.B.D. 15:30 Subat ay1 Empire imalat endeksi 8.5 8.5 9.95
17:00 Subat ay1 NAHB konut piyasasi endeksi 57 58 57

Almanya 12:00 Subat ay1 ZEW anketi (mevcut durum) - 12 10

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Ginlik YBY*
PANS  Degisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye  degisim (%) BIST-100 86,040.54 0.27 0.37
USD/TRY 24554 -0.06 BIST-30 106,112.40  0.18 -0.04
EUR/TRY 2.7872 -0.48

EUR/USD 11352 0.27 BIST Bankacilik 160,973.31 0.91 1.28
Yurt ii gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,857.05  -0.24 4.43
Bir gilin 6nceki kapanis 7.83 7.98 XETRA DAX 10,923.23 -0.37 11.40
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.585 Dow Jones Ind. Ave. 18,019.35 0.00 1.10
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 S&P 500 2,096.99 0.00 1.85
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 Altin 1.231.10 0.15 4.19

Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 '
Brent petrol 61.40 -0.20 7.10

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii
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Goriis:

A.B.D.nin tatil oldugu dun, yurt ici tahvil piyasasi yatay bant araliginda
hareket etti. USD/TRY kurunun 2.46 seviyesinin altinda kalmasi ve siyasi
taraftan TCMB’ye yonelik yeni elestirilerin gelmemesi, tahvil piyasasinda
sakin bir seyir gorilmesinde pay sahibiydi.

Buglin Hazine Mustesarlidi, 13 Nisan 2016 vadeli kuponsuz tahvil ihalesi

dizenleyecek.

Gecen hafta gerceklestirdigi 5 ihale ile Hazine, TL 2.6 milyari kamu
kuruluslarina olmak Uzere toplam TL 11.9 milyarlik satis yapmisti.
Piyasadan ihale yoluyla TL 9.5 milyarlik aylik borglanma &éngdrisiine
ulagsmasi igin Hazine’'nin, bugiin dizenleyecedi ayin son ihalesinde
sadece yaklasik TL 227 milyonluk satis yapmasi yeterli olacak.

Hazine ayrica, 18 Subat'ta dizenleyecegi 15 Subat 2017 vadeli kira
sertifikasi ihraciyla da TL 1.8 milyarlik borclanma 6ngdriyor. Hazine'nin

Subat ayi borglanmalarini rahat sekilde tamamlamasini bekliyoruz.

16 Kasim 2016 vadeli, 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizinin bugin

%7.85-%8.10 araliginda hareket edecegini dislnuyoruz.

Doviz Piyasasi
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Brezilya

Kay nak: Reuters

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1350, USD/TRY kuru 2.4560, sepet
ise 2.6234 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’de piyasalarin kapali oldugu din, Yunanistan'in bor¢ krizi
konusundaki gelismelere odaklanan kiiresel doviz piyasalarinda giin
icinde sakin bir seyir izlendi. Aksam saatlerinde Yunanistan-AB Maliye
Bakanlari arasinda yapilan toplantidan gelen haberler taraflarin bir
anlagsmaya varamadigini gosterdi. Uzun saatler strmesi beklenen
miizakereler aksam saatlerinde askiya alinirken, Yunanistan, AB’den
gelen mevcut “kurtarma” paketinin alti ay uzatiimasi yonundeki 6neriyi
“kabul edilemez” buldugunu agikladi. Yunan Maliye Bakani Varoufakis
Onumuzdeki glnlerde uygun bir program konusunda uzlasilacagi
beklentisini korudugunu belirtse de, taraflarin yaklasimi olasi bir krizin
g6z ardi edilmemesi gerektigine isaret ediyor. Din aksamki gelismelerin
etkisiyle gun icinde 1.14 seviyesinin hafif (zerinde yatay seyreden

EUR/USD paritesinin  1.1320 seviyesine kadar geriledigi gdézlendi.

Doéviz kurlari 13/02/2015 16/02/2015 degisim (%)

EUR/USD 1.1383 1.1352 -0.3%| I}
USDIJPY 118.72 118.46 -0.2%| 4}
GBP/USD 1.5397 1.5357 -0.3%| J}
USDITRY 2.4569 2.4554 -0.1%| J}
USDIZAR 11.6657  11.6425 -0.2%| {}
USD/RUB 63.5 63.184 -0.5%| J}
USD/BRL 2.8333 2.8333 0.0%| 4}

Y lbagindan bu yana USD kargisindaki performans (%)

Kay nak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Toplantinin anlagsmazlikla sona ermesine ragmen EUR’da gorulen sinirli tepki, piyasa katilimcilarinin Yunanistan ile AB arasinda bir
anlagsma saglanabilecedi yonindeki beklentiyi halihazirda korumasiyla agiklanabilir. Ancak mizakerelerin éniimizdeki giinlerde de
sonu¢ vermemesi durumunda EUR Uzerindeki baskinin artmasi beklenebilir. Yarin Yunanistan’a ELA (acil likidite programi)
kapsaminda saglanan fonlamaya dair kararini gézden gegirerek olan ECB’den gelecek adimlar da EUR/USD paritesi agisindan etkili
olacak. Almanya’da yayimlanacak ZEW yatinmci given endeksinin de takip edilecedi buglin, Yunanistan'a iliskin haber akisinin
olumsuz olmasi halinde EUR/USD paritesinde asagi yonli riskler agirlik kazanip, 1.13 seviyesine dogru dislis gorilebilir. Din gin
icinde 2.4450 seviyesine kadar gerileyen, ancak aksam saatlerinde EUR/USD paritesinde yasanan disulsin etkisiyle yikselerek guni
2.4550 seviyesinin Uzerinde yatay tamamlayan USD/TRY kurunun bugiin de paritedeki harekete bagli olarak yon bulmasi beklenebilir.

USDTRY icin Destek: 2.4500-2.4300-2.4200 Direng: 2.4630-2.4785-2.4830

EURUSD igin Destek: 1.1355-1.1300-1.1275 Direng: 1.1380-1.1475-1.1500

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Dun gine hafif artida baglayan BIST-100 endeksi, giin icinde agirlikli olarak 13/02/2015 16/02/2015 degisim
86,000-86,400 araliginda dar bir bantta hareket etti. Haftanin ilk ginini 85,809.25 86,040.54

gun i¢i dusuk seviyesine yakin, 86,040 puan seviyesinden tamamlayan 105,920.19 106,112.40 0.18%
BIST-100 endeksi kapanista %0.27 artidaydi. Do&viz kurlar ve tahvil 159,521.09 160,973.31 0.91%
faizlerinde yaganan gerileme hisse senetlerine olumlu yansirken, bu etkinin 78,623.68 78,778.35 0.20%
daha fazla hissedildigi bankacilik sektor endeksi gini %0.91 yikseligle 1,215,191 1,216,838 0.14%
noktaladi. BIST-100 endeksinin bugln yurt digindan gelecek haber akigina 116 115 -0.31%
bagl olarak USD/TRY kuruna paralel yén bulacagini dlginiyoruz. BIST- 14.7 14.7 0.00%

100 endeksinde 85,300, 84,500 ve 83,700 destek; 86,440, 87,000 ve kaynak: Reuters
87,900 direng seviyeleri.

Brent petrolin varil fiyatinin diin Haziran 2014-Ocak 2015 déneminde yasadigi sert dustsiin %23.6'lik Fibonacci diizeltme seviyesi
olan US$ 62'nin (zerini test ettigini gordik. Analistlerin petrol fiyatlarindaki ylkselisin devam etmesini beklemedikleri, finansal
yatirimcilarin da petrolde yasanan sert diistisiin ardindan spekdulatif uzun pozisyon almak konusunda ¢ekimser davrandigi gézlense de,

brent petrol fiyatinin US$ 62 seviyesinin lizerinde tutunmasi 6nlimiizdeki glinlerde daha ilimli bir seyre isaret edebilir.

Diin sabah US$ 1,236 seviyesine kadar yiikselen altinin ons fiyatinin kazanimlarini koruyamayarak bugiin US$ 1,225 seviyesine kadar
geriledigi gozleniyor. Siyasi riskin arttigi donemlerde geleneksel olarak “glivenilir liman” olarak gorilen altinin son giinlerde Yunanistan
konulu gelismelere ¢ok sinirli tepki verdigi sdylenebilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,216, US$ 1,205 ve US$ 1,200 destek; US$ 1,238,
US$ 1,250 ve US$ 1,268 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

17 Subat Sali

Turkiye - Hazine 13.04.2016 vadeli kuponsuz tahvili ihra¢ edecek. .

A.B.D. 15:30 Subat ay1 Empire imalat endeksi 8.5 8.5 9.95
17:00 Subat ay1 NAHB konut piyasasi endeksi 57 58 57
19:45 Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konusmasi

Almanya 12:00 Subat ay1 ZEW anketi (mevcut durum) - 12 10
12:00 Subat ay1 ZEW anketi (ekonomik gértiniim) - 54 48.4

Avrupa - Euro Bolgesi Maliye Bakanlari Briiksel'de toplanacak.

18 Subat Carsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
15:30 Ocak ay! ingaat izinleri (aylik %/YY SAAR) -/1055 0.9/1068 0.6/1058
15:30 Ocak ayi konut baslangiglari (aylik %/000) -/1065 -1.5/1073 4.4/1089
16:15 Ocak ay! kapasite kullanimi (%) 79.9 79.9 79.9
16:15 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.6 0.3 -0.11
21:00 Fed, 27-28 Ocak toplantisina iligkin tutanaklarini yayimlayacak.

ingiltere 11:30 BoE toplanti tutanaklari yayimlanacak
11:30 Aralik ayi issizlik orani (%, g aylik) 5.8 5.7 5.8

19 Subat Persembe

Tarkiye 10:00 Subat ay tuketici gliven endeksi - - 67.7

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 295 - 304
17:00 Philadelphia Fed is dinyasi gérinimu 8 9 6.3
17:00 Ocak ayi Conference Board US Oncii Endeksi (aylik %) 0.3 0.3 0.5

20 Subat Cuma

Tarkiye 14:30 TCMB beklenti anketi

Euro Bolgesi 11:00 Subat ay1 PMI imalat 51.5 - 51
11:00 Subat PMI hizmetler 53.0 - 52.7

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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