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e Din TCMB, ortalama yaklasik %8.73 ile piyasayi toplam TL 69 milyar fonladi. Bir énceki giin fonlama maliyetinin %8.39 oldugunu
hatirlatalim. TCMB’nin bugiinkii TL 5 milyarlik repo déniisiine karsilik yine ihale agmasi beklenmezken, Borsa istanbul’da repo
pazarinda ne kadar fonlama yapacagi izlenecek. Tahvil getiri egrisinde kisa vadeli tahviller faiz degisimlerine en duyarli olanlardir.
TCMB’nin TL likiditeyi sikilastirarak fonlama maliyetlerini ylikselmesinin diin oldugu gibi bugiin de 2 yillik tahvil faizini yukari yonde
etkilemesi beklenebilir. Hazine Mustesarligi buglin dizenleyeceg@i 13 Aralik 2017 vadeli bono ihalesiyle Ocak ayi i¢ borglanma
programini tamamlayacak (tahvil, sayfa 2)

e Bugin TCMB'nin likidite uygulamalarinin yani sira diin gerceklestirilen Cumhurbagkani Erdogan’in ve ekonomi yetkililerinin katildigi
ekonomi zirvesinin ardindan yorum/agiklama gelip gelmeyecegi izlenecek. Yurt disinda giiniin 6ne ¢ikan bashg, ingiltere Bagbakani
May’in yapacagi Brexit ile ilgili konugma olacak. Brexit stirecinin sert olabilecegi endiseleri GBP'yi baski altinda tutuyor. May’in, AB’den
ayrilirken birligin yari icinde yari disinda birakacak bir anlasma aramayacaklarini séylemesi ve Brexit gérusmelerinde izlenilecek 12
onceligi agiklamasi bekleniyor. Hem May'in konugmasinin hem de hafta iginde Iingiltere’de agiklanacak verilerin GBP’ye deger
kaybettirmesi oldukga olasi. Hafta icinde GBP/USD paritesinin 1.20 seviyesinin altina inmesi mimkun gortndyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine Mustesarligi, 13 Aralik 2017 vadeli bono ihraci yapacak.

A.B.D. 16:45 Fed’den Dudley New York’ta konugacak.

Almanya 13:00 Ocak ay1 ZEW mevcut durum endeksi 64 - 63.5

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Gnlik Giinliik YBY*
Seviye _ degisim (%) KaPaN'S  Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.8027 2.20
EURITRY 4.0321 1.80 BIST-100 81,711.69 023 4.57
EUR/USD 1.0600 -0.39 BIST-30 99,614.25 0.01 4.31
Yurt igi gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk ' 132,475.62 -0.66 2.26
Bir giin nceki kapanis 11.10 11.37 FTSE1I00 EOD = 7,327.13  -0.15 2.58
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.317 XETRA DAX 11,554.71 064 0.64
MB O/N borglanrr_la faizi (%) 7.25 Dow Jones 10.885.73 0.00 062
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
fonlama maliyeti (%) 8.50 S&P 500 2,274.64 0.00 1.60
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa 63,831.28 0.28 5.98
Altin 1,202.80 0.46 4.46

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

M 13/01/2017 16/01/2017 (baz puan-bps)
Beklenildigi Gzere diin de TCMB, TL 7 milyarlik repo doniisiine kargin haftalik bilesik faiz (%) / kapanis degisim
repo ihalesi agmadi. Borsa Istanbul biinyesindeki repo pazarinda yaptiyl EAALYRSEEE 11.21 11.37 16 ﬁ
fonlamayi da sinirlandirdi. Boylelikle Cuma giinii bu yolla piyasaya TL 50.76 [RARALECREE 11.46 11.44 2|
milyar veren TCMB, diin TL 35 milyarlik fonlama sagladi. 10-2 yil getiri farki 25 7

TCMB’nin hangi araglarla hangi faizden piyasayi fonladigina géz atalim: TR Eurobond (§)  13/01/2017 16/01/2017 degisim (USS)

2025 109.0 109.0 00| =
i . . . 0
Devam eden haftalik repo ihalesiyle toplam TL 10 milyar (%8.0), 2030 148.7 148.7 00| =
- Borsa Istanbul’da repo pazarinda TL 35 milyar (%8.5), 2041 92.3 92.3 0.0| =
- Bankalararasi Para Piyasasinda TL 9.77 milyar (%8.49), 13/01/2017 16/01/2017 _degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 2.38 2.38 0| =

- Geg Likidite Penceresi imkaniyla TL 14.1 milyar (%10), 10-2 y il getiri farki 119 119

- Gegc Likidite Repo islemiyle TL 190 milyon CDS (5 yillk USD) 13/01/2017 16/01/2017

degisim (bps)
Turkiye
Giiney Afrika

Boylelikle TCMB’nin piyasayi ortalama yaklasik %8.73 ile toplam TL 69 milyar

fonladigini séyleyebiliriz. Bir giin 6nce fonlama maliyetinin %8.39 oldugunu da

Rusya
hatirlatalim. g

348830

Brezilya
TCMB’nin bugtnki TL 5 milyarlik repo donustne karsilik yine ihale agmasi  Kaynak Reuters

beklenmezken, Borsa istanbul’da repo pazarinda ne kadar fonlama yapacag! izlenecek.

Tahvil getiri egrisinde kisa vadeli tahviller faiz degisimlerine en duyarli olanlardir. TCMB’nin TL likiditeyi sikilastirarak fonlama maliyetlerini
yukselmesinin din oldugu gibi bugiin de 2 yilhik tahvil faizini yukari yonde etkilemesi beklenebilir. Hazine Muistesarligi bugin
dizenleyecegi 13 Aralik 2017 vadeli bono ihalesiyle Ocak ayi i¢ borglanma programini tamamlayacak.

Cuma giinu %2.38 ile kapanan ve diin A.B.D. tatili nedeniyle islem gérmeyen A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.35 seviyesine
yakin seyrediyor. Bugiin Fed’den Dudley’in konugmasi takip edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0650, USD/TRY kuru 3.7800 ve sepet de 3.9010 seviyesinde bulunuyor.

Gorils: Doviz kurlari 13/01/2017 16/01/2017 degisim (%)
TCMB'nin TL likiditeyi sikilastirmakta oldugu ve bdylelikle fonlama maliyetinin  FEgrEgy 1.0641 1.0600 -0.4%
artacag isaretleriyle USD/TRY kurunda 3.72'li seviyelere yaklasiimis olsa da, ISyR=Y 114.51 114.18 0.3%

diin ézellikle glin ortasindan itibaren kurda yeniden yiikselis gézlendi. GBP/USD 1.2176 1.2043 11%

USD/TRY 3.7210 3.8027 2.2%
USD/ZAR 13.5000 13.6705 1.3%
USD/RUB 59.60 59.86 0.4%

USD/BRL 3.2205 3.2415 0.7%
Kaynak Reuters

Gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda TRY, USD karsisinda diin %2.1 ile
en fazla deder kaybeden para birimi oldu. Diger para birimleriyle
karsilastirildiginda TRY’nin diin olumsuz ayristigi séylenebilir.

Y pp
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Bugliin TCMB'nin likidite uygulamalarinin yani sira diin gergeklestirlen Cumhurbaskani Erdogan’in ve ekonomi yetkililerinin katildigi

ekonomi zirvesinin ardindan yorum/agiklama gelip gelmeyecegi izlenecek.

Yurt disinda giiniin 6ne gikan basligi, ingiltere Bagbakani May’in yapacagi Brexit ile ilgili konusma olacak. Brexit siirecinin sert olabilecegi
endiseleri GBP’yi baski altinda tutuyor. May’in, AB’den ayrilirken birligin yari icinde yari disinda birakacak bir anlasma aramayacaklarini
sOylemesi ve Brexit gorismelerinde izlenilecek 12 6nceligi agiklamasi bekleniyor. Hem May’in konugsmasinin hem de hafta iginde
ingiltere’de agiklanacak verilerin GBP’ye deger kaybettirmesi oldukga olasi. Hafta iginde GBP/USD paritesinin 1.20 seviyesinin altina

inmesi mimkun gérundyor.
USDTRY igin Destek: 3.7530-3.7300-3.7150  Direng: 3.8000-3.8150-3.8300

EURUSD igin Destek: 1.0620-1.0595-1.0565 Direng: 1.0665-1.0680-1.0700

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorus:
Diin %0.23 artan BIST-100 endeksinde 81,345, 81,000 ve 80,500 puan destek; 13/01/2017 16/01/2017 degisim
82,160 ve 82,830 puan ise direng¢ seviyeleri. BIST-100 81,524.32 81,711.69

BIST-30 99,607.09 99,614.25 0.01%
XBANK 133,356.89 132,475.62 -0.66%
XUSIN 88,588.73 89,464.37 0.99%
MSCI TR 1,138,878 1,139,283 0.04%
MSCI EM 116.06 115.14 -0.79%
VIX 11.2 11.2 0.00%

Brexit endiseleri altinin ons fiyatini desteklemeye devam ediyor. Bu sabah US$
1,211 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,205 ve US$ 1,201 destek; US$
1,217 ve US$ 1,220 ise direng seviyeleri.

Kaynak Reuters
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
17 Ocak Sah
Tarkiye - Hazine Mustesarlidi, 13 Aralik 2017 vadeli bono ihraci yapacak.
A.B.D. 16:45 Fed'den Dudley New York’ta konusacak.
Almanya 13:00 Ocak ay1 ZEW mevcut durum endeksi 64 - 63.5
18 Ocak Garsamba
A.B.D. 16:30 Aralik ayl TUFE (aylik %/YY%) 0.3/2.1 0.3/2.1 0.2/1.7
19:00 Fed’den Kashkari konusacak.
23:00 Fed bagkani Yellen konusacak.
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.5/1.1 - 0.5/1.1
Almanya 10:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.7/12.7 - 0.7/1.7
19 Ocak Pergsembe
Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz orani (%) 0 0 0
20 Ocak Cuma
A.B.D. 17:00 Fed’den Harker konusacak.
04:00 Fed Bagkani Yellen konusacak.

YY:Yildanylla GCC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”
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