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e Saat 14:00'te agiklanacak TCMB Para Politikasi Kurulu karari édncesinde yurt ici tahvil piyasasinda islemlerin nispeten dar bant
araliginda gergeklesmesini bekliyoruz. Piyasanin beklentisi, bugtnki toplantida faiz degisikligi yapiimayacagi yéninde. Yapacagi
aciklamada TCMB'nin enflasyonun seyrine dair degerlendirmeleri takip edilecek ve son déonemde piyasalardaki oynakligin olasi
etkilerine deginip deginmeyecegi izlenecek. Karar sonrasinda siyasi taraftan yorum/elestiri gelip gelmeyecedi de piyasa hareketleri
agisindan dénemli olacak (tahvil, sayfa 2)

e TCMB'nin faizleri sabit birakmasi ve yayimlanacak karar metninde para politikasi adimlarinin enflasyon gorinimiindeki iyilesmenin
hizina bagh olacagi vurgusunu korumasi durumunda TRY’de hafif degerlenme goriilebilecegi goérisindeyiz. Din gorilen gin igi
hareket bandinin alt siniri olan 2.6150 seviyesi kurda ilk destek olarak izlenebilir. Bu sabah Gliney Afrika’dan gelecek cari islemler
dengesi verisinin USD/ZAR paritesine yansimalari, USD/TRY kurunun sabah saatlerindeki seyrini etkileyebilir. Almanya’'da
yayimlanacak ZEW endekslerinin yatirrmci guivenindeki dizelmenin sitrdiginid géstermesi, EUR/USD paritesinin  hafif
yukselmesine yol agabilir. Ancak beklentimiz paritede bugiin 1.0550-1.0650 bandinin korunacagi yoniinde (d6viz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5

14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75

14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25
A.B.D. 14:30 Subat ayi ingaat izinleri (aylik %/YY SAAR) 0.9/1070 0.5/1065 0.0/1060
Euro Bolgesi 12:00 Subat ay1 TUFE artigi (YY %) -0.3 - -0.3
Almanya 12:00 Mart ay1 ZEW anketi (ekonomik gérinim) 58 - 53

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CGC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapban Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 78,195.71 2.03 -7.02
USD/TRY 26251 -0:50 BIST-30 9583453 214 -7.81
EUR/TRY 2.7746 0.15

EUR/USD 1.0566 0.70 BIST Bankacilik 141,042.36 3.32 -8.92
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,804.08 0.94 2.57
Bir giin énceki kapanis 8.68 8.87 XETRA DAX 12,167.72 2.24 22.57
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.868 Dow Jones Ind. Ave. 17,977.42 1.29 -0.34
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 S&P 500 2,081.19 1.35 -0.45
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Altin 1.153.84 -0.42 244

Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 :
Brent petrol 53.94 -1.34 -6.81

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yibasindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Buginkit TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi éncesinde diin
yurt i¢i tahvil faizleri yatay bant araliinda hareket etti. Piyasanin
beklentisi, bugtinkiu toplantida faiz degisikligi yapilmayacagi ydnunde.
Yapacadli acgiklamada  TCMB'nin  enflasyonun  seyrine  dair
degerlendirmeleri takip edilecek ve son donemde piyasalardaki
oynakhgin olasi etkilerine deginip deginmeyecegdi izlenecek. Karar
sonrasinda siyasi taraftan yorum/elestiri gelip gelmeyecedi de piyasa
hareketleri agisindan 6nemli olacak.

Saat 14:00'te agiklanacak TCMB PPK karari dncesinde yurt ici tahvil
piyasasinda islemlerin nispeten dar bant araliginda gerceklesmesini
bekliyoruz.

Her ne kadar yarinki toplantisinda A.B.D. Merkez Bankasi Fed'in,
“faizlerin artinimasi icin sabirli olunacagi” ifadesini karar metninden
kaldiracag beklentisi piyasada agirlikh olsa da, son giinlerde USD'deki
sert deger kazanci nedeniyle bankanin daha temkinli davranmay: tercih
edebilecegdi ve “sabirli” ifadesini koruyabilecegi disiincesinin de piyasada
yer buldugu goruliyor. Nitekim bu dustncelerin de etkisiyle diin A.B.D.
tahvil faizlerinde sinirh diisiis yasandi. Din A.B.D.'de agiklanan verilerin
zayIf gelmesi de faiz dususunde rol oynadi. Bu sabah %2.07 seviyesinde
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bulunan A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizinin %2.04-2.10 araliginda hareket edecegini disliniyoruz.

Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0603, USD/TRY kuru 2.6205, sepet ise 2.6985 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yarin sonuglanacak Fed toplantisi dncesinde yatirimcilarin USD’de uzun pozisyonlarini azaltmasi ve A.B.D."de yayimlanan sanayi

Uretimi ve Empire State imalat verilerinin ortalama beklentiden hafif olumsuz gelmesi, USD’'nin din gerilemesinde etkiliydi. Sabah

saatlerinde Asya piyasasinda yapilan ilk iglemlerde 1.0458’den iglem goren EUR/USD paritesi, giiniin kalaninda yukari yonli egilim

gosterdi ve A.B.D. verilerinin yayimlanmasinin ardindan 1.0620'ye kadar ylkseldi. Din gerek G10 para birimlerinin, gerekse de

gelismekte olan (lke para birimlerinin USD kargisinda agirlikli olarak deger kazandigi gozlendi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Gecen hata sert dalgalanan USD/TRY kurunun dln gdrece sakin bir seyir |5 13/03/2015  16/03/2015 degisim (%)
izledigini gordik. Agirlikli olarak 2.6150-2.6350 araliinda hareket eden
kur guinii 2.6260 seviyesinden tamamlarken, USD’nin diinya para birimleri

EUR/USD 1.0493 1.0566 0.7%
USD/JPY 121.38 121.32 0.0%
GBP/USD 1.4743 1.4826 0.6%
USD/TRY 2.6382 2.6251 -0.5%
USD/ZAR 12.474 12.3915 -0.7%
Piyasa analistlerinin genel beklentisi TCMB’nin bugin faiz indirimine JES»)=0s] 62.11 61.995 -0.2%

karsisinda gerilemesi ve bugin yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisinda faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gidilmeyecegi

yoéniindeki beklenti TRY’ye olumlu yansidi.

D E@eeEd

gitmeyecegdi yoninde olsa da, bu beklentinin heniiz USD/TRY kurunda [§s]s]=0 3.2479 3.2485 0.0%

tamamen fiyatlandigi gortstinde degiliz. TCMB’nin faizleri sabit birakmasi

Y lbagindan bu yana USD kargisindaki performans (%)

ve yayimlanacak karar metninde para politikasi adimlarinin enflasyon

goérinumdindeki iyilesmenin hizina bagl olacagi vurgusunu korumasi -12.7%
durumunda TRY’de hafif degerlenme gorilebilecedi gorisindeyiz. Din -1.3%
goérilen gin i¢i hareket bandinin alt siniri olan 2.6150 seviyesi kurda ilk -4.6%
destek olarak izlenebilir. Bu sabah Glney Afrika’dan gelecek cari islemler -11.2%
dengesi verisinin USD/ZAR paritesine yansimalari, USD/TRY kurunun -6.8%
sabah saatlerindeki seyrini etkileyebilir. -6.4%

-18.2%

Yarinki Fed karari oncesinde piyasa katilimcilarinin “bekle ve gor" "o hak: Reuters
havasina girmis olmasi EUR/USD paritesinin bugiin nispeten sakin bir seyir
izleyebilecegine isaret ediyor. Almanya’da yayimlanacak ZEW endekslerinin yatirnmci guvenindeki dizelmenin sirduginu gostermesi,
paritenin hafif yikselmesine yol acabilir. Ancak beklentimiz paritede bugiin 1.0550-1.0650 bandinin korunacagi yéniinde.

USDTRY icin Destek: 2.6160-2.6115-2.6020-2.5840  Direng: 2.6300-2.6430-2.6500

EURUSD igin Destek: 1.0540-1.0500-1.0465 Direng: 1.0650-1.0700-1.0750

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksinin din, Cuma guni verdigi kayiplari geri alarak ginu 13/03/2015 16/03/2015

degisim

%2.03'lik yikselisle 78,195.71 puan seviyesinden tamamladigini gorduik. 76,642.13 78,195.71 2.03%
Bugin TCMB Para Politikasi Kurulu'ndan c¢ikacak kararin ve karar 93,828.24 95,834.53 2.14%
metnindeki ifadelerin BIST-100 endeksinde yon belirleyici olmasi 136,504.66 141,042.36 3.32%
beklenebilir. TCMB’nin bugiin faiz oranlarinda degisiklige gitmemesi, 72,724.80 73,867.43 1.57%
6zellikle de USD/TRY kurunda gerileme gorilirse BIST-100’e hafif olumlu 1,077,807 1,101,279 2.18%
yansiyabilir. Ote yandan karar metninde yer alacak ifadelerin TCMB’nin 123 125 1.28%
onumuzdeki donemde gevseme ydnunde adimlar atabilecegine isaret 16.0 15.6 -2.44%

etmesi de BIST-100 acgisindan olumlu olacaktir. BIST-100 endeksinde Kaynak: Reuters
77,150, 76,600 ve 76,000 destek; 78,500, 79,000 ve 80,000 direng
seviyeleri.

Altinin ons fiyatinda diin US$ 1,150 seviyesindeki destegin etkili olmayi sirdirdiginid ve US$ 1,150-US$ 1,158 araliginda dar bir
bantta hareket eden altinin ons fiyatinin glinii US$ 1,154 seviyesinden tamamladigini gérdiik. Beklentimiz altinin ons fiyatinin yarinki
Fed toplantisi 6ncesinde dar bir bantta kalmaya devam edecegi yoniinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,150, US$ 1,142 ve US$ 1,132
destek, US$ 1,175, US$ 1,190 ve US$ 1,200 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
17 Mart Sali
Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N bor¢ verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25
A.B.D. 14:30 Subat ayi ingaat izinleri (aylik %/YY SAAR) 0.9/1070 0.5/1065 0.0/1060
14:30 Subat ayi konut basglangiglari (aylik %/000) -1.4/1050 -1.9/1045 -2.0/1065
Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi TUFE artisi (YY %) -0.3 - -0.3
Almanya 12:00 Mart ayl ZEW anketi (mevcut durum) 48 - 455
12:00 Mart ayr ZEW anketi (ekonomik goérinim) 58 - 53
Guney Afrika 10:00 2014 yili 4. geyrek cari islemler agidi (milyar) -223 - -230
18 Mart Garsamba
A.B.D. 13:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -1.3
20:00 Fed faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
ingiltere 11:30 BoE toplanti tutanaklari yayimlanacak.
11:30 Ocak ayi igsizlik orani (%, tg¢ aylik) 5.6 5.6 5.7
Glney Afrika 10:00 Subat ay1 TUFE artisi (YY %) 3.9 - 4.4
19 Mart Persembe
A.B.D. 14:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 285 - 289
16:00 Philadelphia Fed is dinyasi gérinimu 7.5 8 5.2
16:00 Subat ay1 Conference Board US Oncii Endeksi (aylik %) 0.2 0.2 0.2
Euro Bolgesi - ECB TLTRO kullanimini agiklayacak.
20 Mart Cuma
Tarkiye - Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye ile ilgili degerlendirmesini yayimlayacak.
A.B.D. 15:20 Atlanta Fed Baskani Lockhart'in konugmasi
16:30 Chicago Fed Baskani Evans’in konugmasi

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatirnm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériiler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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