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e Her ne kadar A.B.D. tahvil faizleri hafta baginda gérdiigi son 11 ayin en yuksek seviyesinden gerilemis olsa da, henuz egilimin terse
dondigini sdylemek igin erken oldugunu distinlyoruz. Kiresel piyasa hareketleri agisindan A.B.D. tahvil faizlerindeki seyir 5nemini
koruyor. Bugiin A.B.D.de ve Euro Bélgesi'nde Ekim ayi TUFE verileri agiklanacak. Fed Bagkani Yellen'in yapacagi konusma takip
edilecek. Kisa vadede yurt icindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizinde, yilin en ylksek kapanisinin gergeklestigi Ocak ayindaki %11.31
seviyesinin test edilme riskinin bulundugunu distnlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Diin Dolar endeksi 100.57 ile 2003 yilinin Nisan ayindan beri en yliksek seviyesine ¢ikti. Diin A.B.D.’de beklentinin altinda gelen UFE
ve sanayi Uretimi verileriyle birlikte USD ylkselisine ara verse de, USD’nin daha da guglenebilecegi olasiligi dikkate aliniyor. Fed'’in
Aralik ayinda faiz artinmina gidecegi beklentisi timdyle fiyatianmis durumdayken, gelecek yil Fed’in 6ngdriilene gore daha fazla faiz
artirrmina gidebilecegdi dustincesi sorgulaniyor. EUR/USD paritesinin 1.07 seviyesinin altinda kalmasi halinde teknik olarak 1.0550-
1.05 bandina gerilemesi mimkin gérindyor. USD/TRY kurunda din yeni zirve seviyesi gorulirken, 3.35 seviyesi psikolojik diren¢
olarak izleniyor (déviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 16:30 Ekim ay1 TUFE (aylik %) 0.4 0.4 0.3
18:00 Fed Bagkani Yellen’in konugmasi

Euro Bolgesi 13:00 Ekim ay1 TUFE (aylik %/YY%) - - 0.3/0.5

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Seviye degilgilrlt:l l((%) Kapanig ?fj'f'ﬁk VYE:Y*
USD/TRY 3.3209 0.95 Degisim (%) Degisim (%)
EUR/TRY 3.5509 0.73 BIST-100 74,759.06 -0.52 4.23
EUR/USD 1.0685 -0.33 BIST-30 91,260.98 -0.61 4.38
Yurt ici gbsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacllk 126,893.34  -1.33 5.82
Bir giin 6nceki kapanig 9.83 10.12 FTSE1I00 EOD = 6,749.72  -0.63 8.13
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.065 XETRA DAX 10,663.87 066 074
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones 18,868.14  -0.29 8.28
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 '
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 S&P 500 2,176.94 -0.16 6.51
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSP Bovespa 60,759.32 1.85 40.16
NIKKEI 225 17,862.21 1.10 -6.15
Altin 1,224.90 -0.25 15.53

*Yibagindan bu yana
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Goris:

Din A.B.D.’de agiklanan verilerin beklentinin altinda gelmesi, A.B.D.’nin 10
yillik tahvil faizinin gerilemesinde etkili oldu. Ekim ayinda UFE %0.3'lik artig
beklentisine karsin degisim gostermedi. Sanayi Uretimi de %0.2'lik artis
beklentisine karsin %0.0 oldu. Sali giinli %2.2380 ile kapanan, diin %2.2230’a
gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvilin faizi, bu sabah %2.20 seviyesinde
bulunuyor.

Her ne kadar A.B.D. tahvil faizleri hafta bagsinda goérdiiga son 11 ayin en
yuksek seviyesinden gerilemis olsa da (10 yillik tahvilde %2.3020 gérulmustu),

henuz egilimin terse déndugunu séylemek icin erken oldugunu disuntyoruz.

Kiresel piyasa hareketleri agisindan A.B.D. tahvil faizlerindeki seyir énemini
koruyor.

Bugiin A.B.D.'de ve Euro Bélgesi'nde Ekim ay1 TUFE verileri agiklanacak. Fed

Baskani Yellen'in yapacagdi konusma takip edilecek.

Kisa vadede yurt icindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizinde, yilin en ylksek
kapanisinin gergeklestigi Ocak ayindaki %11.31 seviyesinin test edilme

riskinin bulundugunu distniyoruz.

Dodviz Piyasasi

15/11/2016 16/11/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillk gosterge 10.11 10.12 1
10 yillik gosterge 11.04 11.05 1
10-2 yIl getiri farki 93 93

TR Eurobond ($)  15/11/2016 16/11/2016 degisim (USS)

2025 110.9 110.5 -0.4
2030 152.5 152.1 -0.4
2041 93.7 93.4 -0.3

15/11/2016 16/11/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 2.24 2.22 -2

10-2 yIl getiri farki 123 122

CDS (5 yillk USD) 15/11/2016 16/11/2016
Turkiye

degisim (bps)

Guney Afrika
Rusya

Brezilya

Kaynak Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0685, USD/TRY kuru 3.3225 ve sepet de 3.4350 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Trump’in segim vaatlerinin uygulamaya konulmasi halinde enflasyonun artacadi ve Fed’in 6ngdrilene gore daha fazla faiz artirrmina

gidebilecegi disincesi, son giinlerde A.B.D. tahvil faizlerinde belirgin yiikselise ve USD’nin kiresel piyasalarda gliglenmesine yol agti.

Nitekim diin Dolar endeksi 100.57 ile 2003 yilinin Nisan ayindan beri en yiksek seviyesine ¢ikti, EUR/USD paritesi de 1.07’nin altini

denedi.

Diin A.B.D.’de beklentinin altinda gelen UFE ve sanayi iretimi verileriyle USD yilkselisine ara verse de, USD’nin daha da gliclenebilecegi

olasihgi dikkate alniyor. Fed'in Aralik ayinda faiz artinmina gidecegi beklentisi timuyle fiyatlanmis durumdayken, gelecek yil Fed'in

ongorilene gére daha fazla faiz artirrmina gidebilecegi dustincesi sorgulaniyor.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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EUR/USD paritesinin 1.07 seviyesinin altinda kalmasi halinde teknik olarak [Fo¥daner 15/11/2016 16/11/2016 degisim (%)

1.0550-1.05 bandina gerilemesi mimkin goérindyor.
EUR/USD 1.0720 1.0685 -0.3%

Bu durum TRY dahil gelismekte olan llke para birimlerini baski altinda tutuyor. [SEIDAIRY 109.15 109.06 -0.1%
Yurt ici siyasi haber akisi ve jeopolitik risk algisi da TRY’nin performansini KEIZISis] 1.2453 1.2441 -0.1%
etkileyen unsurlar arasinda. USD/TRY 3.2896 3.3209 1.0%
USD/IZAR 14.1700 14.3000 0.9%
USD/RUB 64.17 64.74 0.9%
USD/BRL 3.4389 3.4190 -0.6%

USD/TRY kurunda diin yeni zirve seviyesi gorilurken (3.3275), 3.35 seviyesi

psikolojik direng olarak izleniyor.

PR ppp

Veri giindemi agisindan bugiin A.B.D.’de ve Euro Bdlgesi’nde agiklanacak Ekim

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

ayr TUFE verileri izlenecek. Fed Basgkani Yellen’in yapacag konusma da !
-1.6%

piyasanin takibinde olacak.

USDTRY igin Destek: 3.3100-3.3000-3.2950 Direng: 3.3275-3.3400-3.3500 -155.6%

19430
EURUSD igin Destek: 1.0650-1.0600-1.0550  Direng: 1.0740-1.0800-1.0830 3%

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorus:

Din USD/TRY kurundaki ylkseligse paralel olarak BIST-100 endeksi geriledi. 15/11/2016 16/11/2016 degisim
BIST-100 endeksinde, 74,400, 73,700 ve 72,800 destek; 75,400, 75,700 ve [&S1gy] 75,150.56 74,759.06 -0.52%
76,400 ise direng seviyeleri. BIST-30 91,824.99 91,260.98 -0.61%

XBANK 128,609.32 126,893.34 -1.33%
XUSIN 77,737.10 77,858.42 0.16%

MSCI TR 1,055,035 1,048,992 -0.57%
6niine gegiyor. Bu sabah US$ 1,226 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda [{tScE=w 106.78 106.19 -0.55%

US$ 1,219 ve US$ 1,211 destek; US$ 1,233 ve US$ 1,241 ise direng seviyeleri. [N 13.4 13.7 2.62%

Hafta basindan itibaren altinin ons fiyati US$ 1,235 seviyesinin altinda kalmayi
surdirdyor. USD’nin gliciind koruyor olmasi, altinin ons fiyatinin yikselmesinin

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

17 Kasim Persembe

A.B.D. 16:30 Ekim ayi TUFE (aylik %) 0.4 0.4 0.3
18:00 Fed Bagkani Yellen’in konugmasi

Euro Bolgesi 13:00 Ekim ay1 TUFE (aylik %/YY%) - - 0.3/0.5

18 Kasim Cuma

A.B.D. - Fed’den Bullard’in (13:30) ve George’nin (17:30) konugmalari

Euro Bélgesi ECB Baskani Draghi’nin konugsmasi

YY:Yildanyila GCGC: Ceyrekten ceyrede  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

17 Kasim 2016

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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