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e AB.D. tahvil faizlerinin yénii agisindan giiniin en kritik verisi, Ekim ay1 TUFE ve cekirdek TUFE verileri olacak. Ekim ayi sanayi
uretimi ve kapasite kullanim orani da takip edilecek diger veriler arasinda. Almanya ve Euro Bolgesi tahvil faizleri acisindan ise,
Almanya’'da 6gle saatlerinde acgiklanacak ve llke ekonomisine dair bazi yeni sinyaller verebilecek olan Kasim ayi ZEW anketi 6ne
¢ikiyor. Hazine Mistesarlidi bugtin dizenleyecegi iki ihale ile Kasim ayi i¢ borglanma programini tamamlayacak (tahvil, sayfa 2)

e USD’deki diinya para birimleri karsisinda gézlenen degerlenmenin de etkisiyle bu sabah USD/TRY kuru 2.89 seviyesine yaklasti.
USD/TRY kurunda 2.8730 seviyesindeki 100 ginlik basit hareketli ortalama seviyesi destek, 2.8935 seviyesindeki 21 gunluk Ussel
hareketli ortalama ise ilk direng konumunda. A.B.D.'de yilbasindan bu yana genel bir ylkselis egilimi izleyen ve Eylil'de %1.9
seviyesine ulagan yillik gekirdek TUFE artiginin yukari yénli seyrini gegen ay da korudugunu gosterecek bir veri, A.B.D.de
enflasyonun Fed’in hedef seviyesine gittikge yaklastigini diistindlirerek USD’ye olumlu yansiyacaktir. EUR/USD paritesinde 1.0660-
1.0650 seviyesi gucli sekilde kirildigi takdirde ilk destek 1.0625 seviyesinde bulunuyor (ddviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye Hazine, 08.07.2020 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek
Hazine, 14.012.2016 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihrag edecek
A.B.D. 15:30 Ekim ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.2/0.1 0.2/- -0.2/0
15:30 Ekim ayi gekirdek TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.3/2.0 0.2/- 0.2/1.9
16:15 Ekim ayi kapasite kullanimi (%) 77.6 77.5 77.54
16:15 Ekim ayi sanayi uretimi (aylik %) 0.1 0.1 -0.19
Almanya 12:00 Kasim ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 50 - 55.2

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Giinlik YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunlik BIST-100 81,046.42 -1.02 -5.45
Seviye degisim (%)
JSDITRY > 8810 067 BIST-30 99,632.25 -1.18 -6.14
EUR/TRY 3.0792 0.08 BIST Bankacilik 136,195.13 -1.02 -14.31
EUR/USD 1.0684 -0.86 FTSE 100 EOD 6,146.38 0.46 -6.39
Yurt i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,713.23 0.05 9.26
Bir giin énceki kapanis 10.08 10.33 Dow Jones Ind. Ave. 17,483.01  1.38 -1.01
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.313 o
— Nasdaq Bilesik 4,984.62 1.15 5.25
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,053.19 1.49 -0.28
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altn 1,082.46 -0.07 -8.39
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 44.56 0.20 -22.27
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii *Yibasindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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GOriis:

Paris'teki terdr saldirisinin yarattigi riskten kaginma hareketine bagh
olarak diin sabah A.B.D. tahvillerinde alim goérildi ve 10 yillik tahvil faizi
%2.2380 seviyesine kadar geriledi. Ancak alimlar, Fed'in Aralik’ta faiz
artinmina gidecegi yoniindeki piyasa beklentisi nedeniyle gegici ve sinirli
olurken, daha sonra yiikselen tahvil faizleri Cuma kapanis seviyesine geri
geldi. Din %2.2780 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi,
bu sabah %2.27 seviyesine yakin seyrediyor.

A.B.D. tahvil faizlerinin ydni agisindan giinin en kritik verisi, 6gleden
sonra agiklanacak Ekim ayi TUFE ve ¢ekirdek TUFE verileri olacak. Ekim
ayl sanayi uretimi ve kapasite kullanim orani da takip edilecek diger
veriler arasinda. Almanya ve Euro Bdlgesi tahvil faizleri agisindan ise,
Almanya’da Ogle saatlerinde agiklanacak ve Ulke ekonomisine dair bazi
yeni sinyaller verebilecek olan Kasim ay1 ZEW anketi dne ¢ikiyor.

Din duzenledigi 14 Haziran 2017 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesinde
Hazine Mustesarligi, TL 200 milyonu kamu kuruluglarina olmak toplam
TL 1.34 milyarlik satis gercgeklestirdi. Hazine'nin bu ayki TL 4 milyarhk
borclanma hedefine ulagsmasi icin buglin dizenleyecegi 14 Aralik 2016
vadeli kuponsuz ve 8 Temmuz 2020 vadeli, sabit kuponlu tahvil
ihalelerinde toplam TL 2.66 milyarlik satis yapmasi gerekiyor.

Doviz Piyasasi
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Kay nak: Reuters

13/11/2015 16/11/2015 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig degisim
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9.86 9.89 3
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13/11/2015 16/11/2015 degisim (US$)
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164.9 164.7 -0.2
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0652, USD/TRY kuru 2.8874, sepet ise 2.9798 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gecesi Paris’'te yasanan saldirilarin ardindan ilk tepki olarak kiresel risk istahinin geriledigini ve yatirnmcilarin geleneksel olarak

glvenilir liman olarak gorilen varliklara giris yaptigini gdzlemistik. Haftanin ikinci giiniinde terdr saldirilari sonrasinda goérilen bu tepki

hareketinin yerini daha normal bir seyre biraktigini séylemek mimkin.

Ote yandan, A.B.D. piyasalarinin diin acildigi saatlerden itibaren USD'nin diinya para birimleri karsisinda deger kazanma egiliminde

oldugu gdzleniyor. Din aksam 1.07 seviyesinin altina gerileyen EUR/USD paritesi 1.0650 seviyesini test etti. USD’nin gelismis llke

para birimlerinden olusan bir sepet karsisindaki degerini 6lgen Dolar Endeksi DXY ise bu sabah 99.619 ile Nisan ayindan bu yana

gordugl en yuksek seviyeyi kaydetti.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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USD/TRY kuru da din sabah artan risk istahinin etkisiyle giine yikseligle baslarken, giin icinde 2.8700-2.8850 araliginda dalgal bir
seyir izleyen kur, aksam saatlerinde USD’de diinya para birimleri karsisinda Déviz kurlar! 13/11/2015 16/11/2015 degisim (%)
gbézlenen degerlenmenin de etkisiyle bu sabah 2.89 seviyesine yaklast.
USD/TRY kurunda 2.8730 seviyesindeki 100 glinlik basit hareketli ortalama

seviyesi destek, 2.8935 seviyesindeki 21 gunlik Gssel hareketli ortalama ise

EUR/USD 1.0777 1.0684 -0.9%
USD/IPY 122.62 123.15 0.4%
GBP/USD 1.5231 1.5198 -0.2%

USD/TRY 2.8627 2.8819 0.7%
Bugtin kiresel doviz piyasalari agisindan giintin 6ne gikan verisi, A.B.D."de i3l 14.3967 14.3088 -0.6%

ilk diren¢ konumunda.

yayimlanacak Ekim ayr TUFE artisi. Enerii fiyatlarindaki diisiisin manset USD/RUB 66.83 65.31 -2.3%

CEEdEDE

enflasyon Uzerinde asagi yonli etki yaratmaya devam ettigi g6z oninde [FfSIVE=} 3.8441 3.8192 -0.6%

bulundurulursa, bugiin piyasa katilimcilarinin enerji ve gida fiyatlarindan
arindinimis  gekirdek enflasyon serisine odaklanmasi  beklenebilir. [RfleSEURVRZIERES DTS okl elcli{olf1y = R CO)
Yilbasindan bu yana genel bir yikselis egilimi izleyen ve Eylil'de %1.9
seviyesine ulasan yillik cekirdek TUFE artiginin yukari yonli seyrini gegen
ay da korudugunu gésterecek bir veri, A.B.D.’de enflasyonun Fed'in hedef
seviyesine gittikge yaklastigini distindirerek USD’ye olumlu yansiyacaktir.

Bugin A.B.D. enflasyon verileri 6ncesinde EUR/USD paritesinde
Almanya’da agiklanacak ZEW endeksleri takip edilecek. Euro Bolgesi

ekonomisinin kalbi konumundaki Almanya’da yatinmci ve analistlerin

Kay nak: Reuters

ekonomiye duydugu guvene iliskin ipucu verecek ZEW endeksleri,
EUR/USD paritesinde 6glen saatlerinde sinirli da olsa hareketlilik yaratabilir. EUR/USD paritesinde 1.0660-1.0650 seviyesi gicli
sekilde kirilldigi takdirde ilk destek 1.0625 seviyesinde bulunuyor.

USDTRY icin Destek: 2.8800-2.8710-2.8640 Direng: 2.8960-2.9050-2.9150

EURUSD icin Destek: 1.0650-1.0625-1.0570 Direng: 1.0690-1.0730-1.0760-1.0810

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Dun kuresel hisse senedi endekslerinde Paris saldirilarinin ardindan 13/11/2015 16/11/2015 degisim
yikselen risk algisinin etkisiyle satis gorilirken, BIST-100 endeksi de glini 81.878.75 81,046.42

%1.02’lik dusutsle 81,046.42 puan seviyesinden tamamladi. BIST-100 100,821.46 99.632.25 1.18%
endeksinin bugiin se¢im sonrasinda sert sekilde kirdigi ve son bir haftadir 137,596.86 136,195.13 1.02%
Uzerinde tutunmaya c¢alistigi 200 glnlik hareketli ortalamasinin bulundugu 81,105.51 80,399.23 -0.87%
80,730 seviyesini test edebilecedini dislinlyoruz. BIST-100 endeksinde 1,167,360 1,153,779 1.16%
80,730, 80,000 ve 79,500 puan destek; 81,500, 83,300 ve 84,000 puan 114 115 0.10%
direnc seviyeleri. 20.1 18.2 -9.56%

Kay nak: Reuters

Paris saldirilarinin etkisiyle din yasanan risk azaltma egilimi, guvenilir
liman olarak gorllen altina alim getirirken, altinin ons fiyatt US$ 1,098 seviyesine kadar yiikseldi. Ancak altinin ons fiyatindaki bu
yukselis kisa slirede geri verildi ve USD’deki degerlenmenin de etkisiyle baski altinda kalan altinin ons fiyati bu sabah erken saatlerde
US$ 1,077 seviyesine kadar geriledi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,074, US$ 1,062 ve US$ 1,050 destek; US$ 1,085, US$ 1,095 ve US$
1,100 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

17 Kasim Sal

Turkiye Hazine, 08.07.2020 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek

Hazine, 14.012.2016 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihrag edecek

A.B.D. 15:30 Ekim ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.2/0.1 0.2/- -0.2/0
15:30 Ekim ayi cekirdek TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.3/2.0 0.2/- 0.2/1.9
16:15 Ekim ayi kapasite kullanimi (%) 77.6 77.5 77.54
16:15 Ekim ayi1 sanayi uretimi (aylik %) 0.1 0.1 -0.19

Almanya 12:00 Kasim ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 50 - 55.2
12:00 Kasim ay1 ZEW anketi (ekonomik gériniim) 10 - 1.9

ingiltere 11:30 Ekim ayi1 TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.2/-0.1 0.1/-0.1 -0.1/-0.1

18 Kasim Carsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%)
15:30 Ekim ayi insaat izinleri (ayhk %) 3.6 3.2 -4.8
15:30 Ekim ayi konut baglangiglari (aylik %/000) -4.2 -3.9 6.5
21:00 Fed toplanti tutanaklari yayimlanacak (%)

Cin 11:30 Ekim ayi yeni konut fiyatlar (aylik %) - - 0.3

19 Kasim Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 270 - 276
17:00 Philadelphia Fed is dinyasi gérinimu 0.5 0.0 -4.5
17:00 Ekim ayi1 conference board US 6nci endeksi (aylik %) 0.5 0.5 -0.2
19:30 Fed Uyesi Lockhart'in konusmasi

Japonya 05:00 BoJ Bagkani Kuroda’nin basin agiklamasi (BoJ toplantisi)

Euro Bolgesi 14:30 ECB toplanti tutanaklari yayimlanacak

20 Kasim Cuma

Turkiye 10:00 Kasim ayi tiketici gliven endeksi - - 62.78

A.B.D. 18:00 Kansas City Fed Composite Endeksi - - -1.0

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& Bnunncum] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

17 Kasim 2015

ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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