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e ingiltere’de diin AB’de kalinma taraftari olan bir parlamenterin éldiiriilmesi sonrasinda kampanyalar durdurulunca, tahvil faizlerindeki
dusus geri verilmeye baslandi. Bazi yorumcular, parlamenterin 6ldirtimesinin, “AB’de kalalim” oylarini artirabilecegi gérisiinde. Diin
son saatlerdeki yiikselise kargin ingiltere’nin 10 yillik tahvil faizinde 10 giinde yaklagik 17 baz puanlik diisiis yasand. Brexit baghkli
gelismeleri takip eden piyasalarda bugiin ayrica, A.B.D.’de 6dleden sonra agiklanacak Mayis ayi konut baslangiglari ve insaat izinleri
izlenecek (tahvil, sayfa 2)

e Diinkii toplantisinda ingiltere Merkez Bankasi, Brexit'e iliskin uyarilarda bulundu. Referandum sonucunu iilkenin finans piyasalari ve
muhtemelen kiiresel finans piyasalari i¢in yakin zamandaki en blyk risk olarak degerlendiren BoE, AB’den c¢ikis karari alinmasi
halinde GBP’nin disecegini, belki de bunun sert sekilde olacagini belirtti. Din 1.4013’e kadar gerileyen ve Brexit kampanyalarinin
durdurulmasinin ardindan yiikselen GBP/USD paritesi bu sabah 1.4240 seviyesinde hareket ediyor. Gln iginde 1.42 seviyesi yeniden
denenebilir. Kiiresel risk algisina bagli olarak gelismekte olan tilke para birimlerine paralel hareket eden USD/TRY kurunda 200 giinlik
basit hareketli ortalamanin oldugu 2.9240 seviyesi ise destek olmayi sirduriyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Avrupa 10:00 AB Maliye Bakanlari toplantisi Liksemburg’da yapilacak.
A.B.D. 15:30 Mayis ayi konut baslangiglari (aylik %) - -1.9 6.6
15:30 Mayis ayi ingaat izinleri (aylik %) - 1.3 3.6
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege
Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Kus Bakisi Piyasalar
_ Giinluk Kapban Giinliik YBY*
Seviye  degisim (%) PaNs " pegigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9280 0.21
EUR/TRY 3.2870 017 BIST-100 74,671.68 -2.05 411
EUR/USD 1.1223 -0.30 BIST-30 91,749.34 -2.09 4,94
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 124,791.87 -1.96 4.07
Bir giin 6nceki kapanig 9.02 9.24 FTSE 100 EOD 5,950.48 -0.27 -4.68
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.809 XETRA DAX 9,550.47 -0.59 -11.10
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,733.10  0.53 1.77
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2077.99 031 167
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.50 T ’ ’
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSP Bovespa 49,411.62 1.02 13.98
NIKKEl 225 15,434.14 -3.05 -18.91
Altin 1,278.59 -0.97 20.59
Brent petrol 47.19 -3.63 26.58
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

FOMC uyelerinin hedef faiz oraninin 6nimiizdeki yillarda ulasacagi seviyeye

15/06/2016 16/06/2016 (baz puan-bps)

iliskin beklentilerini asagi yonde revize etmesi ve 23 Haziran'da Birlesik bilegik faiz (%) / kapans degisim

Krallik'ta yapilacak AB’de kalip kalmama referandumunun yarattig riskler

2 yillk gésterge 9.24 9.24 o =
nedeniyle gelismig (lke tahvillerine ilgi din de devam etti. Carsamba aksami By yilk gésterge 9.74 9.77 3 ﬁ
%1.5940’tan kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, gin iginde %1.5180 ERCRRESRCEAM 50 53

seviyesine kadar geriledi. Ancak Ingiltere’de diin AB’ye Uyeligin devami —
TR Eurobond ($)  15/06/2016 16/06/2016 degisim (US$)

2025 119.7 120.0 0.3
2030 169.6 169.8 0.2
2041 106.7 106.9 0.3

yanlisi olan bir parlamenterin 6ldUrilmesi sonrasinda kampanyalar
durdurulunca, tahvil faizlerindeki diisus geri veriimeye baslandi. A.B.D.nin
10 yilik tahvili gini %1.5630 seviyesinden kapattiktan sonra bu sabah

%1.60 seviyesinin Uzerinde bulunuyor. Bazi yorumcular, parlamenterin
15/06/2016 16/06/2016 dedisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%) 1.59 1.56 -3
Din giin igcinde Almanya’nin, Japonya’nin ve ingiltere'nin 10 yillik tahvil [ET yil getiri farki 91 83

faizleri de sirasiyla -%0.038, -%0.2020 ve %1.0720 ile yeni rekor dusik

seviyesini gordl. Parlamenterin 6lum haberi sonrasinda gérulen satislarla

oldurilmesinin, “AB’de kalalim” oylarini artirabilecegi gérustnde.

@« §383

CDS (5 yillk USD) 15/06/2016 16/06/2016 degisim (bps)
Turkiye 264 270 5.8
Guney Afrika 306 312 6.4
Rusya 261 269 79
Brezilya 352 349 -3.5

Kaynak Reuters

kapanis seviyeleri ayni siraya gore -%0.02, -%0.14 ve %1.111 oldu. Son
saatlerdeki yiikselise karsin ingiltere’nin 10 yillik tahvil faizinde son 10 giinde
yaklasik 17 baz puanlik disls yasandi.

PEIENENEN

Brexit baglikli gelismeleri takip eden piyasalarda buglin ayrica, A.B.D.'de
Ogleden sonra agiklanacak Mayis ayi konut baslangiglar ve insaat izinleri izlenecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1247, USD/TRY kuru 2.9325, sepet ise 3.1145 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Diinkii toplantisinda ingiltere Merkez Bankasi (BoE), beklenildigi lizere politika faizini %0.5'te ve varlik alim miktarini £375 milyarda tuttu.
Karar oybirligi ile alindi. Yayimlanan metinde Brexit'e iligkin risklere odaklanildigi gérildi. Referandum sonucunu Ulkenin finans piyasalari
ve muhtemelen kuresel finans piyasalari igin yakin zamandaki en blyuk risk olarak degerlendiren BoE, AB’den ¢ikis karari alinmasi
halinde GBP’nin diisecegini, belki de bunun sert sekilde olacagini belirtti.

Brexit durumunda BoE, blyimenin ciddi anlamda azalacagdini ve enflasyonun da dikkat gekici sekilde daha yuksek bir patikaya girecegini

soyledi. BoE para politikasinin yéninin; talebin, arzin ve kur etkisinin géreli buyukligune bagli olacagini belirtiyor.
ING'nin gorisu, Brexit olmasi halinde 24 Haziran’da bankanin faiz oranini 25 baz puan distrecegi yoninde.

Brexit durumunda GBP’deki zayifligin sonucu olarak enflasyonun yiikselmesi ¢ok yuksek bir olasilik. Ancak BoE’nin buna degil de,
buyume risklerine ve finansal piyasalardaki tirbiilansa odaklanmasi beklenebilir. Nitekim bu belirttigimiz noktalar, orta vadede yurt igi

enflasyon baskilarini da azaltabilecek.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Brexit endiseleri GBP ve EUR uzerindeki baskisini artirirken, azalan risk
istahiyla birlikte yatinmcilarin gelismis Ulke tahvillerine yonelmesi ve petrol
fiyatlarindaki gerileme, TRY dahil gelismekte olan Ulke para birimlerinin diin
gln iginde deger kaybetmesine yol acti. Fed aciklamalari sonrasinda din
sabah en disuk 2.9224 seviyesini géren USD/TRY kuru, aksam saatlerine
dogru 2.9560 seviyesine gikti. Ancak ingiltere’de bir parlamenterin éldiiriilmesi
nedeniyle Brexit kampanyalar durduruldu ve parlamenterin 6lUmi nedeniyle
bazi analistler 23 Haziran’da yapilacak Brexit referandumunda “AB’de kalalm”
oylarinin artacagini dusundyor. Dun 1.1132 seviyesine kadar gerileyen
EUR/USD paritesi, bunun da etkisiyle ylkselerek 1.1250 seviyesine yaklasti.
TRY dahil gelismekte olan llke para birimleri de deger kayiplarini azaltti ve
USD/TRY kuru giini 2.93 seviyesine yakin tamamladi.

Din 1.4013’e kadar gerileyen ve Brexit kampanyalarinin durdurulmasinin
ardindan ylkselen GBP/USD paritesi bu sabah 1.4240 seviyesinde hareket
ediyor. Gun iginde 1.42 seviyesi yeniden denenebilir.

Kuresel risk algisina bagli olarak gelismekte olan ulke para birimlerine paralel
hareket eden USD/TRY kurunda 200 giinliik basit hareketli ortalamanin oldugu

2.9240 seviyesi ise destek olmayi surdiriyor.
USDTRY igin Destek: 2.9240-2.9150-2.9030 Direng: 2.9360-2.9435-2.9560

EURUSD igin Destek: 1.1230-1.1190-1.1135 Direng: 1.1300-1.1360-1.1400

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1257
USD/JPY 106
GBP/USD 1.4202
USD/TRY 2.9220
USD/IZAR 15.2351
USD/RUB 65.51
USD/BRL 3.4726

17 Haziran 2016

15/06/2016 16/06/2016 degisim (%)

1.1223 -0.3%| 4}
104.24 17| 4
1.4201 0.0%| {1
2.9280 0.2%| 4}
15.3360 0.7%| 4}
65.74 0.4%| 4}
3.4656 -0.2%| 4}

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:

Brexit endisesi din Avrupa borsalarinda ve BIST-100 endeksinde riskten
kaginmaya bagli olarak dugslise neden oldu. BIST-100 endeksi %2.05 diiserek
74,671.68 puandan giinu tamamladi. BIST-100 endeksinde 73,900, 73,400 ve
72,900 puan destek; 75,200, 76,100 ve 77,100 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. borsalari guin sonuna dogru artiya dénerken, bu sabah Asya borsalari da
yukseliste.

Brexit referanduma yaklastikga endiselerin fiyatlamalara daha fazla yansimasi
ve Carsamba aksami sonuglanan Fed toplantisindan Uyelerin hedef faiz

15/06/2016

BIST-100 76,237.35

BIST-30 93,706.48
XBANK 127,292.02
XUSIN 78,117.30
MSCI TR 1,083,886
MSCI EM 99.21
VIX 20.1

16/06/2016

degisim

74,671.68
91,749.34 -2.09%
124,791.87 -1.96%
76,744.13 -1.76%
1,061,623 -2.05%
98.62 -0.59%
19.4 -3.82%

Kaynak Reuters

oraninin énimuiizdeki yillarda ulasacagi seviyeye iliskin beklentilerini asagi yonde revize etmesi, altinin ons fiyatinin diin giin iginde US$

1,315 seviyesinin izerine gikmasina neden oldu. Ancak ingiltere’de, AB’de kalma taraftari olan bir parlamenterin éldiriilmesi sonrasinda

kampanyalarin durdurulmasi, altinin ons fiyatinda sert diisise yol agti. Diin US$ 1,279 seviyesinden kapanan altinin ons fiyati, bu sabah
US$ 1,283 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,277, US$ 1,271 ve US$ 1,264 destek; US$ 1,290, US$ 1,297 ve US$

1,304 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

17 Haziran Cuma

Avrupa 10:00 AB Maliye Bakanlari toplantisi Lilksemburg’da yapilacak.
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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