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e Yilbasinda piyasa katilimcilari arasinda nispeten yaygin olan beklentinin aksine, halihazirda Fed'in bugiin sonuglanacak
toplantisinda faiz artinmina gitmeyecegine kesin goziyle bakiliyor. Fed, bir siredir faiz artirrminin zamanlamasinin veri akisina
bagli oldugunu vurguluyor. A.B.D."den son donemde gelen ekonomik verilerin karisik bir tablo ¢izmesi ve verilerin dnimuzdeki
dénemde nasil sekilleneceginin énemli dlclide belirsiz olmasi, Fed’in bugun faiz artinrminin zamanlamasina dair net bir sinyal
vermesi olasiligini azaltiyor. Bu nedenle, piyasa katilimcilarinin Fed’den gelen iletisimin nette sahince mi, giivercince mi olduguna
dair degerlendirmesi, A.B.D. tahvil faizlerinde yon belirleyici olacak (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin Fed karar metninde yer alacak degerlendirmeler, FOMC Uyelerinin gliincel makroekonomik tahminleri ve Baskan Yellen’in
konugmasinda verecedi mesajlar, piyasa katilimcilarinin Fed’in atacagi politika adimlarina dair beklentilerini sekillendirerek kiresel
déviz piyasalarinda yon belirleyici olacak. Fed'den gelen mesajlarin nette sahince bulunmasi EUR/USD paritesinde son giinlerde
destek olan 1.12 seviyesinin kirilmasina neden olarak 1.1050’lere dogru bir hareketin 6ninu agabilir. Glvercince bulunacak bir
iletisimin ise pariteyi 1.1330 seviyesinin Uzerine tagiyabilecegini diisiiniyoruz. USD/TRY kuru ise hafta basindan bu yana agirlikli
olarak iginde hareket ettigi 2.72-2.75 bandini Fed’den gelecek iletisimin sahince olmasi halinde yukari, glivercince olmasi
durumunda ise asagi yonli terk edebilir (doviz, sayfa 3)

Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 21:00 Fed faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
21:30 Fed Bagkani Yellen’in konugmasi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
- PAMNS  Degisim (%) Degisim (%)
Giinluk

Seviye  degisim (%) BIST-100 80,183.75 1.56 -4.66

USD/TRY 2.7318 -0.07
BIST-30 98,047.34 1.66 -5.68

EUR/TRY 3.0753 -0.35
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,710.10 -0.01 1.15
Bir glin 6nceki kapanig 9.90 10.13 XETRA DAX 11,044.01 0.54 11.25
Gésterge Eurobond - Oca 2030 5.241 Dow Jones Ind. Ave. 17,904.48 0.64 -0.74
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Nasdaq Bilesik 5,055.55 0.51 5.17
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,096.29 0.57 0.27

Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Altin 1,181.45 -0.38 -0.11

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

Brent petrol 63.70 -0.39 10.06

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Yurt iginde yeni bir siyasi geligmenin yoklugunda, bugiinkii Fed karari 15/06/2015 16/06/2015 (baz puan-bps)

oncesinde iki yillik gosterge tahvilin faizinin giinii yatay tamamladigini bilesik faiz (%) / kapanis degigim

gordiik. 10 yillik gésterge tahvilin faizinde ise diin yaklasik 10 baz puaniik [ERARCEELE 10.12 1013 1
artis gozlendi. 10 yillik gosterge 9.60 9.72 12

10-2 yil getiri farki -52 -42

= §

Dun, piyasanin yeni iki yillik gbsterge tahvili olan 14.06.2017 vadeli
tahvilin ihalesi de dahil olmak izere g ihale dizenleyen Hazine, |EiNkaliel GNPV
Haziran'da toplam bes ihaleyle TL 9 milyar borglanarak aylik borglanma [l 119.0 118.8 0.2

degisim (US$)

éngérisii olan TL 8.5 milyarin (izerinde satis gerceklestirdi. Ihalelerde AR 167.3 167.0 03
talep acisindan sorun yasamayan Hazine Mistesarligrnin toplam ayhk s 104.4 104.0 0.4

borglanma tutari, buglin piyasa yapici bankalara ihale sonrasi satis 15/06/2015 16/06/2015 degisim (bps)

yapilmasi durumunda yukselebilir. A.B.D. 10 yillik (%)

« 838

AB.D.’de din aciklanan Mayis ayr konut baslangiglan %11.1 ile 10-2 yi getri fark

piyasadaki ortalama beklenti olan %4'Un Uizerinde gerilerken, ayni aya ait [SESKCRZILQNSIR) R ECTvIcTP ok KRN (CHvCTPAoN
insaat ruhsatlarinda %3.5 diistis gorilecegi beklentisine karsilik %11.8 REUN%E

degisim (bps)

artis  kaydedildi. Diin, Yunanistan Basbakan'i Tsipras'in alacakl [ENIERLE!

kurumlarin  Yunanistan’i kiglk dlstrmeye calistigini belirtmesi, o6te RISE

i34 38

yandan ise AB yetkililerinin Yunanistan krizi konusunda sabirlarinin  [EICAVE!
Kay nak: Reuters

azaldigini hissettirmesi A.B.D. tahvillerine guvenilir liman alimlari getirdi.
Din %2.3070-%2.3560 araliginda hareket eden A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi giini %2.3160 seviyesinden tamamladi.

Yilbasinda piyasa katilimcilari arasinda nispeten yaygin olan beklentinin aksine, halihazirda Fed’in bugiin sonuclanacak toplantisinda

P

faiz artinmina gitmeyecegine kesin goziiyle bakiliyor. Aralik ayinda faizlerin “kayda deger siire boyunca disik tutulacagi” séylemini
terkeden, Mart'ta ise bu ifadenin yerine kullandigi faiz artinmina gitme karar alirken “sabirli” davranilacadi dogrultusundaki
yonlendirmeyi kaldiran Fed, bir suredir faiz artinrminin zamanlamasinin veri akigina bagh oldugunu vurguluyor. A.B.D.’den son
dénemde gelen ekonomik verilerin karisik bir tablo ¢izmesi ve verilerin dnimuzdeki ddnemde nasil sekilleneceginin dnemli dl¢lide
belirsiz olmasi, Fed'in bugiln faiz artirrminin zamanlamasina dair net bir sinyal vermesi olasiligini azaltiyor. Bu nedenle, piyasa
katihmcilarinin Fed'den gelen iletisimin nette sahince mi, glivercince mi olduguna dair degerlendirmesi, A.B.D. tahvil faizlerinde yon
belirleyici olacak. Bugunku Fed karari sonrasinda A.B.D. tahvil faizlerinin ylikselmesi, TRY cinsi varliklar da dahil gelismekte olan ulke

varliklarini baski altinda birakabilir.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1250, USD/TRY kuru 2.7335, sepet ise 2.9051 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din Almanya'da aciklanan ve yatinmcilarin/analistlerin givenini yansitan  [r s 15/06/2015  16/06/2015 degisim (%)

ZEW endeksinde kaydedilen gerileme beklentinin Uzerindeydi. ZEW
EUR/USD 1.1283 1.1246 -0.3%

USD/JPY 123.41 123.34 -0.1%
GBP/USD 1.5599 1.5644 0.3%
USD/TRY 2.7338 2.7318 -0.1%
USD/ZAR 12.3992 12.3660 -0.3%
USD/RUB 54.50 54.06 -0.8%
USD/BRL 3.1296 3.0874 -1.3%

mevcut durum endeksi 62.9 (6nceki 65.7) degerini alirken, ileriye dénik
beklenti endeksi de Haziran’da 41.9'dan 31.5’e geriledi. Din sabah 1.13
seviyesinin lzerine ylkselen EUR/USD paritesinin, zayif ZEW verisinin de
etkisiyle 6gleden sonra 1.1220 seviyesinin altini test ettigini gordik.
Yunanistan kaynakh endigelerin artmisg olmasi din EUR’ya sinirli dlgtide
olumsuz yansisa da, Yunanistan'in temerriide giderek daha fazla

PRpEpEpE=p

yaklasiyor olmasinin heniz EUR Uzerinde 6nemli bir baski olusturdugu

sOylenemez. Y ibagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

USD/TRY kuru diin genis sayilabilecek bir bantta islem gérdii. Sabah -7.1%

saatlerinde 2.75 seviyesini test eden ancak asamayan kur, giinin -2.9%

kalaninda yéniinii asagi cevirerek 2.7261'e kadar geriledi. Sabah 0.6% '

saatlerinde EUR/USD paritesi ve USD/TRY kurunun es zamanh olarak -14.7%

yilkselmesiyle 3.11’in (izerine tirmanan EUR/TRY kuru da égleden sonra -6.6%

belirgin sekilde geri gekildi. 74% R
13.9% |

Bugiin Fed karar metninde yer alacak degerlendirmeler, FOMC Uyelerinin

Kay nak: Reuters

glncel makroekonomik tahminleri ve Baskan Yellen’in konugmasinda

verecedi mesajlar, piyasa katihmcilarinin Fed’in atacagi politika adimlarina dair beklentilerini sekillendirerek kiiresel doviz piyasalarinda
yoén belirleyici olacak. Fed karar metninde ekonomiye dair degerlendirmelerde kis aylarindaki bozulmanin geride birakildiginin
vurgulanmasi, istihdam piyasasindaki gugli seyre dikkat ¢ekilmesi ve gigli USD’nin ekonomiye olumsuz etkilerine deginilmemesi
sahince, aksi yondeki ifadeler giivercince bulunabilir. Mart'ta yayimlanan tahminlerin orta noktasi Fed faiz oraninin yil sonunda %0.625
seviyesinde olacagina isaret etmisti. Tahminler ayni zamanda, katiimcilarin buyik c¢ogunlugunun yil iginde birden fazla artirim
yapilacagini disundugunu géstermisti. Buglin yayimlanacak tahminlerde yer alacak ortalama faiz seviyesinin gerilemesi beklenebilir.
Tahminlerde yil iginde birden fazla faiz artirrmina gidilebilecegine isaret eden bir tablo oldukga sahince, aksi yonde bir gérinim ise hafif
glvercince bulunabilir. Daha 6nce Baskan Yellen’in konusmalarindaki tonlamanin zaman zaman karar metninin ve projeksiyonlarin agik
sekilde o6nune gectigini goérdik. Bu nedenle Bagkan Yellen'in konusmasi ve basinla gerceklestirilecek soru-cevap seansinda

kullanacagi ifadeler, buglin Fed’den gelecek iletisimin dnemli bir boyutunu olusturuyor.

Fed’den gelen mesaijlarin nette sahince bulunmasi EUR/USD paritesinde son glinlerde destek olan 1.12 seviyesinin kirllmasina neden
olarak 1.1050’'lere dog@ru bir hareketin énunli agabilir. Glvercince bulunacak bir iletisimin ise pariteyi 1.1330 seviyesinin Uzerine
tasiyabilecegini disliniiyoruz. USD/TRY kuru ise hafta basindan bu yana agirlikli olarak iginde hareket ettigi 2.72-2.75 bandini Fed’den

gelecek iletisimin sahince olmasi halinde yukari, giivercince olmasi durumunda ise asagi yonli terk edebilir.
USDTRY igin Destek: 2.7260-2.7200-2.7140-2.7035  Direng: 2.7430-2.7500-2.7640

EURUSD igin Destek: 1.1240-1.1200-1.1150 Direng: 1.1280-1.1330-1.1400

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Sabah saatlerinde USD/TRY kurunda yasanan yukari yonli hareketin 15/06/2015 16/06/2015 degisim

guiniin kalaninda yerini diustse birakmasi diin BIST-100 endeksine olumlu 78,951.38 80,183.75 1.56%
yansirken, endeks Pazartesi gunku sert dislsini 6nemli Olglide geri 96,449.35 98,047.34 1.66%
alarak giini %1.56 artigla, 81,183.75 puan seviyesinden tamamladi. Bu 136,719.95 138,922.06 1.61%
aksam sonuglanacak Fed toplantisinin kiresel hisse senedi piyasalarindaki 78,007.17 78,952.84 1.21%
yansimalari, buglin temkinli bir seyir izlemesini bekledigimiz BIST-100 1,111,345 1,129,860 1.67%
endeksinin yarinki agiliginda yon belirleyici olacak. BIST-100 endeksinde 116 117 0.51%
79,250, 78,650 ve 77,750 puan destek; 80,700, 81,200 ve 82,000 puan ise 154 148 3.77%

direng seviyeleri. Kaynak: Reuters

Din US$ 1,176-US$ 1,188 araliginda hareket eden ve giinii US$ 1,180 seviyesinin hafif lzerinde yatay tamamlayan altinin ons fiyati
bugiin Fed'den gelecek mesajlara bagll olarak yon bulacaktir. A.B.D. tahvil faizlerinin yikselmesine ve USD’nin glg¢lenmesine yol
acacak sahince bir tonlama altininin ons fiyatinda US$ 1,170 seviyesinin test edilmesine yol agabilir. . Bu sabah US$ 1,180 seviyesinde
bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,175, US$ 1,170, US$ 1,162 destek; US$ 1,196, US$ 1,200 ve US$ 1,210 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

17 Haziran Gargsamba

A.B.D. 21:00 Fed faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
21:30 Fed Bagkani Yellen’in konugmasi
- BoE toplanti tutanaklarini yayimlayacak.
11:30 Nisan ayi issizlik orani (%, ug¢ aylik) 5.5 - 5.5
18 Haziran Pergsembe
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (bin) - - 279
15:30 Mayis ayl TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.5/0.0 0.5/0.0 0.1
17:00 Philadelphia Fed is dinyasi gérinima 7.9 8.0 6.7
17:00 Conference Board US 6ncli endeksi 0.4 0.4 0.7
Euro Bolgesi - Eurogroup toplantisi yapilacak.

19 Haziran Cuma

Tarkiye 14:30 TCMB beklenti anketi yayimlanacak.

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir.
Bu gérusgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagch olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina kargin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tdm hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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