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e Cin ve A.B.D. verilerinin iyi gelmesinin ardindan aksam saatlerinde yaptigi konusmada Fed Baskani Yellen para politikasina dair
belirleyici bir mesaj vermezken, bankanin %2’lik enflasyon hedefinin Uzerine gikilmasina izin verebilecegini belirtti. A.B.D. tahvil faizleri
son 4 ayin en ylksek seviyesini gordi. Bu haftanin 6ne ¢ikan bagliklari arasinda, Persembe giinkii TCMB PPK ve ECB toplantilarini
sayabiliriz. Bankamizin beklentisi, TCMB’nin O/N borg verme ve borglanma oranlarinda 25 baz puanlik indirim yapacagi yéninde.
ECB'nin ise faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor. Ancak Draghi’nin basin toplantisinda verecegi mesajlar ve bankanin tahvil alim

programini 2017 Mart ayindan sonraya uzatip uzatmayacagina yonelik olasi sinyaller ilgiyle takip edilecek (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin A.B.D.’de Ekim ayi Empire imalat ve Eyliil ayi sanayi retimi verileri yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde de Eyliil ayi TUFE verisi
aclklanacak. EUR/USD paritesinin 1.10 seviyesinin Uzerine ¢ikamamasi durumunda 1.0953 destedi hedef alanina girebilir.
1.1010’daki ilk direnci ise 1.1055 seviyesi izliyor. Gegen hafta 3.1130 ile yeni zirve seviyesini géren USD/TRY kurunun bugin agirhkl
olarak yurt disi gelismeleri izlemesini bekliyoruz. Bunun yani sira jeopolitik/siyasi haber akisi da takip edilecek. Kurun 3.10 seviyesinin
altinda kalip kalamayacag kritik olacak. 3.10 seviyesinin hacimli gecilmesi halinde, kurda artik yeni bant araliginin 3.05-3.15 oldugu
gorusu destek bulabilir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Ekim ayr Empire imalat - 1.0 -1.99

16:15 Eylil ay1 sanayi Gretimi (aylik %) - 0.15 -0.43
Euro Bdélgesi 12:00 Eylil ayl TUFE (aylik %) 0.4 - 0.4

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinliik YBY*
Seviye __ degisim (%) ® Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 3.0890 0.14 BIST-100 7755421 0.97 8.12
EUR/TRY 3.3891 -0.63
EUR/USD 1.0969 0.79 BIST-30 94,665.51 0.92 8.28
Yurt IQI gosterge tahvil (%) Basit B|Ie§|k BIST Bankacilik 130,829.87 1.52 9.10
Bir glin énceki kapanig 8.81 9.00 FTSE 100 EOD 7,013.55 0.51 12.35
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.032 XETRA DAX 10,580.38 1.60 -151
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,138.38 0.22 4.09
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,132.98 0.02 4.36
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25

BVSPBovespa 61,767.22 1.06 42.49
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

NIKKEl 225 16,856.37 0.49 -11.44

Altin 1,250.05 -0.59 17.90

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma gund A.B.D.’de yayimlanan Eylll ayi perakende satiglar verisi %0.6 ile 13/10/2016 14/10/2016 (baz puan-bps)
piyasanin ortalama beklentisiyle uyumlu gerceklesti. Eylil ayi UFE artigi ise bilesik faiz (%) / kapanis degisim
aylik bazda %0.2 ile %0.1 olan ortalama beklentinin Gzerinde geldi. 2 yillk gbsterge 8.95 9.00 5

RPN

10 yillk gésterge 9.99 9.96 -3
10-2 yil getiri farki 104 96

Cin ve A.B.D. verilerinin iyi gelmesinin ardindan aksam saatlerinde yaptigi

konusmada Fed Bagkan! Yellen para politikasina dair belirleyici bir mesaj

vermezken, bankanin %Z2'lik enflasyon hedefinin Gzerine gikilmasina izin  REzE=NS el KE) IR ECIAN0 ok (R R No Ve ok (e s [T (USh))
verebilecegini belirtti. A.B.D. tahvil faizleri son 4 ayin en ylksek seviyesini S 118.8 118.7 -0.1
gordd. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.8050’yi gordikten sonra haftay! A& 165.8 165.5 -0.3
%1.7920’den kapatti (bir 6nceki haftanin kapanisi %1.7360 idi). Bu sabah faiz %8 106.1 106.0 -0.1
%21.7855 seviyesinde bulunuyor. 13/10/2016 14/10/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.74 1.79 5
10-2 yil getiri farki 90 95

= §88

Cuma giini Hazine Mustesarligi, 9 Ekim 2026 vadeli Eurobond’un yeniden
ihraci igin yetki verdi. Kupon orani %4.875 olan s6z konusu tahvilin yatirrmciya
getirisi %4.75 oldu ve US$ 1.5 milyarlik borglanma gergeklestirildi. Boylelikle ~EEESEEGRTILUSID) R kcTAlv/Z oLy ErATVZ ol pe e[S (vlel))
Hazine’nin uluslararasi piyasalardaki borglanma tutari bu yil US$ 5.5 milyara GO 255 251 -4.0
ulastr. Giiney Afrika 259 259 -0.6
Rusya 237 234 29
Brezilya 262 265 2.6
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Yurticinde 10 yillik tahvil faizi haftay1 %9.96 ile %10 seviyesinin hemen altinda

tamamladi.

Kaynak Reuters

Bu haftanin 6éne ¢ikan basliklari arasinda, Persembe giinkii TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisini ve ECB toplantisini sayabiliriz.
Bankamizin beklentisi, O/N bor¢ verme ve O/N borglanma oranlarinda 25 baz puanlik indirim yapilacagi yoninde. ECB’nin ise faiz
degisikligine gitmesi beklenmiyor. Ancak Draghi’nin basin toplantisinda verecegi mesajlar ve bankanin tahvil alim programini 2017 Mart

ayindan sonraya uzatip uzatmayacagina yodnelik olasi sinyaller ilgiyle takip edilecek.

Dodviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0988, USD/TRY kuru 3.0950 ve sepet de 3.2470 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gunu agiklanan A.B.D. perakende verisinin beklentiyi karsilamasi, USD’nin kazanimlarini korumasini sagladi. Her ne kadar Fed
Baskani Yellen, Cuma glinku konusmasinda faiz artinmina iligkin bir sinyal vermese de, piyasada agirlikli olarak Aralik ayinda faiz artirimi
olacag beklentisi korunuyor. Bugtin A.B.D.'de Ekim ayi Empire imalat ve Eylul ayi sanayi Uretimi verileri yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde
de Eyliil ayi TUFE verisi agiklanacak. Hafta geneline baktigimizda A.B.D.’de yarinki TUFE verisinin ve Cargamba giinkii Fed Bej Kitap'in
One ciktigini sdyleyebiliriz. Ayrica A.B.D. Bagkanlik se¢iminde Clinton-Trump arasinda gergeklestirilecek 3. ve son miinazara da takip

edilecek. Euro Bolgesi'nde ise Pergsembe glinkii ECB toplantisinin ardindan verilecek mesaijlar paritede hareketlilik yaratabilir.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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EUR/USD paritesinin 1.10 seviyesinin Gzerine ¢cikamamasi durumunda 1.0953  IseYrA/ Szl 13/10/2016 14/10/2016 degisim (%)

hedef alanina girebilir. 1.1010’daki ilk direnci ise 1.1055 seviyesi izliyor. SURILED AR 1.0969 -0.8%

Gegen hafta 3.1130 ile yeni zirve seviyesini géren USD/TRY kurunun bugiin [SSIBAILY 103.68 104.18 0.5%
agirlikli olarak yurt digi gelismeleri izlemesini bekliyoruz. Bunun yani sira [SEEES 1.2251 1.2185 -0.5%

jeopolitik/siyasi haber akisi da takip edilecek. USD/TRY 3.0848 3.0890 0.1%
USD/IZAR 14.2500 14.3118 0.4%

USD/RUB 62.97 62.85 -0.2%
USD/BRL 3.1770 3.2036 0.8%

Kurun 3.10 seviyesinin altinda kalp kalamayacagi kritik olacak. 3.10
seviyesinin hacimli gecilmesi halinde, kurda artik yeni bant aralidinin 3.05-3.15

D @) e é

oldugu gorisi destek bulabilir.

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

USDTRY igin Destek: 3.0860-3.0805-3.0700 Direng: 3.1000-3.1130-3.1200

EURUSD igin Destek: 1.0955-1.0915-1.0880 Direng: 1.1010-1.1055-1.1100

Kaynak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Cuma giinl %1’e yakin artan BIST-100 endeksinde bugiin, 77,100, 76,600 ve 13/10/2016 14/10/2016 degisim
76,200 destek; 77,900, 78,500 ve 78,800 ise direng seviyeleri. LT g SlerEilE VR el
BIST-30 93,800.42 94,665.51 0.92%
Cuma ginli US$ 1,247 seviyesine kadar gerileyen altinin ons fiyat, bu [RYAN% 128,874.67  130,829.87 1.52%
seviyeden gelen bir miktar diizeltme hareketiyle birlikte bu sabah US$ 1,256 BESN 80,591.68 81,085.88 0.61%
seviyesinde bulunuyor. Aralik ayinda Fed’in faiz artirrmina gidecegi beklentisi ¥ SRz} 1,082,524 1,092,155 0.89%
altinin ons fiyatinda asagi yonli baski yaratmayi surdurtyor. Ancak zaman [YSel=Y 105.03 106.64 1.53%
zaman yatinmcilar hizh fiyat dususlerinde teknik alimlari gésterebiliyor. Altinin A4 16.7 16.1 -3.42%

ons fiyatinda US$ 1,247 ve US$ 1,241 destek; US$ 1,265, US$ 1,277 ve US$  Kaynak Reuters
1,283 ise direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

17 Ekim 2016

ING &5 BANK

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

17 EKim Pazartesi

Turkiye 10:00 Temmuz ayi igsizlik orani (%) - - 10.2
A.B.D. 15:30 Ekim ayi1 Empire imalat - 1.0 -1.99
16:15 Eylil ay1 sanayi Gretimi (aylik %) - 0.15 -0.43
Euro Bolgesi 12:00 Eyliil ay1 TUFE (aylik %) 0.4 - 0.4
18 Ekim Sali
A.B.D. 15:30 Eyliil ay1 TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.2
17:00 Ekim ayi NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 63 65
ingiltere 11:30 Eyliil ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.0 0.1/0.8 0.3/0.6
19 Ekim Garsamba
A.B.D. 15:30 Eylll ay1 konut baglangiglari (aylik %) - -5.8
15:30 Eylll ayi insaat izinleri (aylik %) - -0.4
15:45 Fed’den Williams’in konusmasi
21:00 Fed Bej Kitap’i yayimlayacak.
- A.B.D. Baskanlik se¢iminde Clinton-Trump arasindaki 3. ve son minazara
Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
20 Ekim Pergembe
Tarkiye 14:00 TCMB repo ihale faizi (%) 7.5 - 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 8.0 - 8.25
14:00 TCMB OI/N borglanma faizi (%) 7.0 - 7.25
A.B.D. 17:00 Eylil ayi ikinci el konut satiglar - 5.32 5.33
Euro Bolgesi 14:45 ECB refinansman orani (%) 0.0 0.0 0.0
14:45 ECB Varlik Alim Hedefi (€ milyar) 80 80 80
21 Ekim Cuma
Turkiye 10:00 Ekim ayi tlketici guiveni - - 74.29

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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